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FINK HOLDING PARTICIPACOES S.A.

CNPJ: 33.053.618/0001-43

Balanco Patrimonial (em reais - R$)

Demonstracao do Resultado (em reais - R$)

Ativos 2020 2019 | Passivo e patriménio liquido 2020 2019 L ) 2020 2019
Circulante Circulante Participacé@o nos lucros de coligadas e
Caixa e quivalente de caixa 447718 66.922 | Fornecedores e outras obrigagoes 16.458 — | controladoras 30.796.242 (6.376.028)
Impostos e contribuicdes a pagar 95 19 | Despesas administrativas (1.642.384) (487.075)
Imposto a recuperar 16.102 15.859 p C ¢ pag . LIS
Dividendos a receber 1765319 _ 26.694.181 | Partes relacionadas a pagar 21.738 — | Qutras receitas operacionais = 1197
2.999.140 26.776.962 Dividendos a pagar 14.773.882 14.773.882 Lucr(_) (prejulzo) Operaclonal 29.153.858 (6.861996)
S IR I | noks Maneama, N
Partes relacionadas 31927000  3.453534 | potal d e e 812.173 T73.901 | peeultado financeiro liquido e 1
Juros sobre capital 64.081 64.081 | Gapital social 99.142.766  99.142.766 | Lucro (prejuizo) antes do imposto de
Outras contas a receber 60.912 60.912 | Reserva de capital 54.101.223 54.101.223 | renda e contribuigéo social _ 29.154.425 (6.861.912)
_ 32.052.082 3.578.526 | Ajuste de avaliacio patrimonial (160.034.763)  (160.034.763) | Imposto de renda e contribuigéo social
Investimento 224.687.733 _ 222.542.808 | Reservas de lucros 250.947557 244.915.169 | corrente - -
224.687.733 _ 222.542.808 | Total do patrimédnio liquido 244.156.782  238.124.394 | Lucro (prejuizo) do exercicio 29.154.425 (6.861.912)
Total de ativos 258.968.955 _ 252.898.295 | Total passivo e patriménio liquido 258.968.955 252.898.295 Demonstragio do Resultado abrangente (em reais - RS)
Demonstracoes das Mutagoes do Patriménio Liquido (em reais - R$) 2020 2019
Capital Ajustesde  Reserva  Reserva Reserva Lucros (prejuizos) Total do Patriménio | Lucro liquido do exercicio 29.154.425 (6.861.912)
social __avaliacdo patrimonial __de capital Legal ___de lucros acumulados liquido | Outros resultados abrangentes . - =
Saldo em 1° de janeiro de 2019 99.142.766 (160.034.763) 54.101.223 19.851.613 231.925.467 - 244.986.306 | Total do resultado abrangente do exercicio 29.154.425 (6.861.912)
Brgé%:fgggg g)c()eécrg:?izo do exercicio (6.861912) (6.861912) Demonstracéo dos Fluxos de Caixa (em reais - R$)
Absorgao de reservas - - - —__(6.861912) 6.861912 — | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2020 2019
Saldo em 31 de dezembro de 2019 99.142.766 (160.034.763) _ 54.101.223 _ 19.851.613 _225.063.556 - 238.124.394 | Atividades operacionais
Ajuste de equivaléncia patrimonial referente Lucro antes do imposto de renda e
a exercicios anteriores - - - - (23.122.037) — (23.122.037) | contribuicéo social 29.154.425 (6.861.912)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 29.154.425 29.154.425 | Ajuste de: o . .
Destinaco do lucro liquido do exercicio Resultado de equivaléncia patrimonial (30.796.242) 6.376.028
Constituicao de reservas - - - —_29.154.425 (29.154.425) — | VariacGes no capital circulante
Saldo em 31 de dezembro de 2020 99.142.766 (160.034.763) _ 54.101.223 _ 19.851.613 _ 231.095.943 - 244.156.782 | Imposto a recuperar (243) 688
- Fornecedores 16.458 -
Notas Explicativas. 1. Informacdes gerais: Fink Holding Participactes S.A. Patriménio liqui- Saldo do in- | Impostos e contribuicdes a pagar _ 76 1
foi constituida em 31 de 1983 sob as leis do Brasil, tendo como objetivo social do da investida vestimento em | Caixa gerado (aplicado) pelas operacées (1.625.526) (485.195)
a participagao em outras sociedades, como sécia ou acionistas. A sociedade | Empresa em 31/12/2019 _ Participacéo 31/12/2019 | Caixa liquido gerado (aplicado) pelas
tem sede na Av. Nilo Pecanha n° 11, grupo 404, parte - Rio de Janeiro/RJ, Cep: | Transportes Fink S.A. 8.521.257,28 6,32% 538.543.46 | atividades operacionais (1.625.526) (485.195)
20020-100. 2. Apresentacgdo das demonstragdes financeiras e principais | Multiterminais S/A 173.491.537,85 9710%  168.460.283,25 | Atividade de investimentos
praticas contabeis: 2.1 Base de preparacao: As demonstracdes financeiras | Totais — —  168.998.826,71 Dividendos recebidos . 1.984.585 8.753.648
foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, que | (iv) Ativos e Passivos circulantes e nio circulantes: Sio demonstrados | Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas)
incluem as diretrizes contabeis emanadas da legislagao societdria brasileira, | pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos | atividades de investimentos 1.984.585 8.753.648
inclusive os dispositivos da Lei n® 11.638/07, com as respectivas modificacoes | correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data do | Atividades de financiamentos )
introduzidas pela Lei n° 11.941/09, bem como os pronunciamentos contabeis | balango. A segregacao entre circulante é efetuado considerando o prazo | EmPrestimos obtidos de partes relacionadas 122.136 -
(CPC) em vigor até 31 de dezembro de 2020. 2.2 Resumo das principais | de 12 meses a contar da data-base das demonstracdes financeiras. 3. | Amortizacao de empréstimos com partes
praticas contabeis: (i) Apuracao do Resultado: O resultado das operacdes | Dividendos a receber: Em 2020, representados pelo valor da remuneracéo, | felacionadas (100.398) (1.107)
é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia. (ii) | do investimento nas empresas investidas, com base nos respectivos | Rividendos pagos . = (8.270.000)
Caixa e equivalentes de caixa: Incluem os saldos em conta movimento e | percentuais de participacdo sobre sobre o Patriménio Liquido, foi recebido Caixas liquido gerado pelas (aplicado nas)
aplicagbes financeiras resgataveis a qualquer momento sem aviso prévio. | um montante de R$ 1.984.585 (R$ 8.753.648, em 2019). 4. Patriménio atividades de financiamento ) 21.738 (8.271.107)
(iii) Investimentos: Os investimentos em empresas coligadas com influéncia | liquido: 4.1 Capital Social: Em 31 de dezembro de 2020, o capital social | iedugao de caixa e equivalentes de caixa,
significativas sao avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. é composto por 48.611.826 aces ordinarias (48.611.826, em 2019), todas (I)lq.mdos valente de cai inicio d 380.796 (2.654)
Patriménio liqui- Saldo do in- | nominativas e sem valor nominal, perfazendo o total de R$ 99.142.766 (R$ eiggzice)quwa ente de caixa no Inicio do 66.922 69.576
do da investida vestimento em | 99.142.766, em 2019). 4.2 Remuneracao dos Acionistas: O estatuto social Caixa e equivalente de caixa no fim do ' '
Empresa em 31/12/2020 _ Participacao 31/12/2020 | determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido exercicioq 447718 66.922
Transportes Fink S.A. 10.283.817,72 6,32% 649.937.28 | do Exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei n® 6.404/76. Em 2020, - :
Multiterminais S/A 175.585.802,96 9710%  170.493.814,67 | ndo houve distribuicdo de dividendos (R$ 8.270.00, em 2019), referente a Diretoria
Totais - - 171.143.751,95 | exercicios anteriores. Marcelo Pfaender de Lima - Contador - CRC/RJ 087435/0-0
CNPJ 33.056.318/0001-43 g
BALANCO PATRIMONIAL (Em reais - R$) DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Em reais - R$)
ATIVO 2019 2018 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2019 2018 2019 2018
Circulante Circulante Participag¢éo nos lucros de coligadas e
Caixa e equivalentes de caixa 66.922 69.576 Fornecedores e outras obrigagdes - - controladas (6.376.028) 92.346.624
Impostos a recuperar 15.859 16.547 Impostos e contribuicdes a pagar 19 19 Despesas administrativas (487.075) (172.546)
Dividendos a receber 26.694.181  8.864.802 | Partes relacionadas a pagar = 1107 | OQutras receitas 1.107 107
26.776.962  8.950.925 | Dividendos a pagar jj 773.882 _23.043.881 | Lycro (prejuizo) operacional (6.861.996) 92.174.186
N3o circulante Total do Passi ] H; -gg} gg-gjg-gg; Receitas financeiras 1507 2.383
Partes Relacionadas 3.453.534  3.453.534 P°ta. o _as|§|v9d 13 -0%9. Despesas financeiras (1.423) (1.044)
Juros sobre o capital proprio a receber 64.081 64.081 g;lmomo .Iquido Resultado financeiro liquido 84 1.339
pital social 99.142.766  99.142.766 L ;
Outras contas a receber £0.912 60.912 | Reserva de capital 54101223  54.101.223 | Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
. 3.578.526  3.578.526 | Aj ste de avaliagio patrimonial (160.034.763) (160.034.763) | € contribuicao social _(6.861.912) _92.175.525
Investimentos 222.542.808 255.501.862 | Rgservas de lucros 244.915.169 251.777081 | Imposto de renda e contribuigao social
. 222.542.808 255.501.862 | Total do patriménio liquido 238.124.394 244.986.306 corrente - -
Total do ativo 252.898.295 268.031.313 ' Total do passivo e patriménio liquido 252.898.295 268.031.313 | Lucro (prejuizo) do exercicio (6.861.912) _92.175.525

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em reais - R$)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE (Em reais - R$)

Ajustes de Total do
Capital avaliacdo Reserva de Reserva Reserva de Lucros (prejuizos) patriménio
social _ patrimonial capital Legal lucros acumulados liquido
Saldo em 1° de janeiro de 2018 99.142.766 (160.034.763) _54.101.223 19.851.613 164.319.479 — _177.380.318
Dividendos distribuidos de reservas
de lucros - - - - (1.525.656) - (1.525.656)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 92.175.525 92.175.525
Destinagao do lucro liquido do
exercicio
Constituicdo de reservas - - - - 69.131.644 (69.131.644) -
Dividendos minimos obrigatoérios - - — - — (23.043.881) (23.043.881)
Saldo em 31 de dezembro de 2018  99.142.766 (160.034.763) _54.101.223 19.851.613 231.925.467 — 244.986.306
Prejuizo do exercicio - - - - - (6.861.912) (6.861.912)
Destinagao do prejuizo do exercicio
Absorgao de reservas - - — - (6.861.912) 6.861.912 -
Saldo em 31 de dezembro de 2019  99.142.766 (160.034.763) _54.101.223 19.851.613 225.063.556 — 244.986.306

2019 2018

Lucro liquido do exercicio (6.861.912) 92.175.525
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 6.861.912) _92.175.525

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em reais - R$)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 e 2018 (Em reais - R$)

1. Informagodes gerais: Fink Holding Participagdes S.A. foi constituida em 31
de janeiro de 1983 sob as leis do Brasil, tendo com o objetivo social a partici-
pagao em outras sociedades, como sécia ou acionista. A sociedade tem sede
na Av. Nilo Peganha n® 11, grupo 404-parte - Rio de Janeiro - RJ - CEP 20020-
100. 2. Apresentacao das demonstracoes financeiras e principais pra-
ticas contabeis: 2.1. Base de preparacao: As demonstragdes financeiras
foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, que
incluem as diretrizes contabeis emanadas da legislagao societaria brasileira,
inclusive os dispositivos da Lei n® 11.638/07, com as respectivas modificagdes
introduzidas pela Lei n® 11.941/09, bem como os pronunciamentos contabeis
(CPC) em vigor até 31 de dezembro de 2019. 2.2. Resumo das principais
praticas contdbeis: (i) Apuracao do resultado: O resultado das operacoes
é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia. (ii) Caixa
e equivalentes de caixa: Incluem os saldos em conta movimento e aplica-
¢oes financeiras resgataveis a qualquer momento sem aviso prévio. (jii) In-
vestimentos: Os investimentos em empresas coligadas com influéncia signi-
ficativa séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Abaixo apre-
sentamos a movimentagao do investimento nos exercicios de 2019 e 2018:

Patrimonio
liquido da Saldo do
investida em investimento
Empresa 31/12/2019 | Participacao | em 31/12/2019
Transportes Fink S.A. 8.521.257,28 6,32% 538.543,46
Multiterminais S.A. 173.491.537,85 97,10%| 168.460.283,25
Totais — —| 168.998.826,71

Patrimonio
liquido da Saldo do
investida em investimento
Empresa 31/12/2018 | Participacao | em 31/12/2018
Fink Empreendimentos
LTDA 74.756,52 6,67% 4.986,26
Transportes Fink S.A. 8.471.737,97 6,32% 535.413,84
Multiterminais S.A. 207.433.039,05 97,10%| 201.417.480,92
Totais - —| 201.957.881,02

(iv) Ativos e Passivos circulantes e nao circulantes: Sdo demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas até a data do
balango. A segregagao entre circulante é efetuado considerando o prazo de 12
meses a contar da data-base das demonstragdes financeiras. 3. Dividendos
a receber: Representados pelo valor da remuneragao do investimento nas
empresas investidas, com base nos respectivos percentuais de participacao
sobre o Patriménio Liquido. Em 31 de dezembro de 2019, foi recebido 0 mon-
tante de R$ 8.753.648 (R$ 10.693.238, em 2018). 4. Patriménio liquido: 4.1.
Capital social: Em 31 de dezembro de 2019, o capital social € composto por
48.611.826 agdes ordinarias (48.611.826, em 2018), todas nominativas e sem
valor nominal, perfazendo o total de R$ 99.142.766 (R$ 99.142.766, em 2018).
4.2. Remuneracao dos acionistas: O estatuto social determina a distribui-
¢ao de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
na forma do art. 202 da Lei n® 6.404/76. Em 2019, foi distribuido o montante de
R$ 8.270.000 (R$ 10.485.000, em 2018), referentes a exercicios anteriores.

2019 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicdo social (6.861.912) 92.175.525

Ajustes de:
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Variagoes no capital ciruclante

6.376.028 (92.346.624)

Impostos a recuperar 688 14.189

Fornecedores - (107)

Impostos e contribuicdes a pagar 1 (32)
Caixa gerado (aplicado) pelas operacoes (485.195) (157.050)
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas

atividades operacionais (485.195) (157.050)
Atividades de investimentos

Dividendos recebidos 8.753.648 10.693.238

Recebimentos de empréstimos concedidos

a partes relacionadas - 64.746

Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas)

nas atividades de investimentos 8.753.648 _ 10.757.984
Atividades de financiamentos

Empréstimos obtidos de partes relacionadas - 1.107

Amortizagao de empréstimos com partes

relacionadas (1.107) -

Dividendos pagos (8.270.000) (10.485.000)

Juros sobre capital préprio pago - (190.921)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)

atividades de financiamento (8.271.107) (10.674.814)
Reducao de caixa e equivalentes de caixa,

liquidos (2.654) (73.880)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do

exercicio 69.576 143.456
Caixa e equivalentes de caixa no fim do

exercicio 66.922 69.476

DIRETORIA Marcelo Pfaender de Lima

Contador-CRC/RJ 087435/0-0

LUNGOMARE PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

CNPJ 97.551.250/0001-51 - NIRE: 33.3.0029838-0
AVISO AOS ACIONISTAS. Acham-se a disposicdo dos Senhores
Acionistas, na sede social da empresa na cidade de Niterdi, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Miguel de Frias 77, sala 1701, os documentos a
que se refere o Artigo 133 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
relativos aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2011,
2012, 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021. Niterdi, 09
de fevereiro de 2022. A DIRETORIA.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo EC20-1295-6039-4665.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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INTERLIGACAO ELETRICA DO MADEIRA S.A.

CNPJ: 10. 562.611/0001-87

RELATORIO DA ADMINISTRACAO - EXERCICIO SOCIAL DE 2021

Sexta-feira, 11 de fevereiro de 2022 — Didrio Comercial - 02

L

iemadeira

INTERLIGAGAO ELETRICA

Senhores Acionistas,

A Administracdo da Interligacdo Elétrica do Madeira S.A. (“IE Madeira” ou
“Companhia”), em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submete
a apreciacao de V.S%*. o Relatério da Administracdo e as suas correspondentes
Demonstracdes Financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de
2021, acompanhadas do Relatério do Auditor Independente.

1) Mensagem da Administracao

Em 2021, a |E Madeira, apesar da pandemia do Novo Coronavirus
(COVID-19), efetuou a operacdo e a manutencdo de suas instalacoes de
transmissao, bem como executou suas atividades administrativas, financeiras
e de engenharia com excelentes niveis de desempenho, sendo adotadas
varias medidas para a preservagao da saude de seus colaboradores.
Manteve a excelente disponibilidade de 99,925% da linha de transmissao do
Bipolo 1 do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, com extenséo de 2.385 km,
uma das maiores linhas de transmissao em extensdo em operagao no mundo,
ligando Porto Velho-RO a Araraquara-SP. Em novembro de 2021, foram
completados 8 (oito) anos de operagdo comercial da linha de transmissao,
sem a ocorréncia de desligamentos por falhas imputaveis a IE Madeira,
demonstrando o elevado padrao de qualidade dos materiais e equipamentos
empregados na sua implantacdo, bem como a eficaz e eficiente manutencéao
que vem sendo efetuada nestas instalagoes de transmissao.

As instalagcbes de transmissdo das Conversoras do Bipolo 2 do Sistema
de Transmiss@o do Complexo Hidrelétrico do Rio Madeira, instaladas nas
Subestagoes Coletora Porto Velho e Araraquara 2, outra concessao detida
pela Companhia, se encontram em operagao comercial desde 21 de junho de

2015. Em 2021, as Conversoras do Bipolo 2 operaram com o excelente indice
de disponibilidade de 96,533%.

2) Auditores Independentes

Com respeito a prestacédo de servigos relacionados a auditoria externa, a |IE
Madeira informa que a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Ltda. prestou apenas servigos relacionados a auditoria das Demonstragdes
Financeiras do exercicio de 2021.

3) Encerramento e Agradecimentos

A Administragao da IE Madeira agradece a confianga de seus acionistas,
o espirito de parceria de seus fornecedores e a efetiva participagdo dos
financiadores e 6rgaos governamentais na implantacdo e na operacao
das instalagbes de transmissdo administradas pela Companhia. Ressalta
e agradece a dedicacdo e o comprometimento de seus colaboradores,
destacando a elevada competéncia do seu corpo técnico préprio e de seus
acionistas pelos trabalhos desempenhados, os quais foram de fundamental
importancia para o sucesso do empreendimento e para o atingimento dos
objetivos da |IE Madeira durante o ano de 2021.

A Administracao

Principais Eventos e Comentarios sobre o Desempenho

Andlise do resultado em 31 de dezembro de 2021.

A Companhia registrou lucro liquido de R$546.746 no exercicio de 2021,
apresentando um crescimento de 1.013%, correspondente a R$497.621,

em relag@o ao resultado do mesmo periodo de 2020, que apresentou lucro
liquido no montante de R$49.125.

Composicao da evolucéo do Lucro Liquido em 31 de dezembro de 2021, comparado a 31 de dezembro de 2020 (R$ milhdes)

R$

497,6
1.013% l

155,7 (162,1)
1,7 17,3 13,6
— —
126,4
49,1
]
AT20 Receita Custos de Despesa Qutras receitas Receita Despesa IR/CSLL AT21
operacional implementagio administrativas e operacionais, financeira financeira
liquida deinfraestrurae  contingéncias liguidas
de O&M juridicas
Lucro Liguido EBITDA Resultado Financeiro Tributos Diretos ~ Lucro Liquido

A receita operacional liquida (ROL) teve um aumento de 54,5% no exercicio
findo em dezembro de 2021, comparada com o mesmo periodo do exercicio
anterior, sendo composta pelos seguintes itens:

Variacao
(%)
2021 % __2020 % 2021/2020
Remuneragéo dos ativos de
concessao (i) 384.045 36,8% 379.493 54,5% 1,2%
Corregao monetdria do ativo
de contrato (i) 593.195 56,9% 220.786 31,7%  168,7%
Operagéo e Manutencao (ii) 88.298 8,5% 83.133 11,9% 6,2%
Parcela variavel por
indisponibilidade (ii) (22.014) (2,1%) (1.610) (0,2%) 1.267,3%
Parcela de ajuste de ciclo (ii) (916) (0,1%) 14525 2,1% (106,3%)
Total Receita Bruta 1.042.608 696.327 49,7%

(-) Tributos sobre a receita (iii) (96.446) (10,5%) (64.410)(10,8%)
(-) Encargos regulatérios (iii) (25.447) (2,8%) (36.118) (6,1%) (29,5%
Receita operacional liquida 920.715 595.799 54,5%
(i): rubricas somadas totalizam a receita de Remuneragdo dos ativos de
concessdao no montante de R$977240 em 2021 (R$600.279 em 2020).
(ii): rubricas somadas totalizam a receita de Operagdo e Manutengéo no
montante de R$65.368 em 2021 (R$96.048 em 2020). (iii): rubricas somadas
totalizam as dedugdes da receita operacional no montante de R$121.893 em
2021 (R$100.528 em 2020).

A receita de operacdo e manutencao registrada no exercicio de 31 de
dezembro de 2021 no montante de R$65.368, reduziu-se em -31,9%
(R$30.680) comparado ao mesmo periodo de 2020, que apresentou o
montante de R$96.048. A variacéo é explicada pelo: (i) aumento de R$5.165
(6,21%) da RAP O&M bruta acumulada de 2021 devido ao reajuste inflacionario
do ciclo 2020-2021; (i) redug&o da receita em 2021 devido a incidéncia da PV
- Parcela Varidvel no montante de (R$20.404); e (iii) efeito da redugao da PA —
Parcela de Ajuste no montante de (R$15.441) em 2020.

A receita de remuneracao dos ativos de concessdo teve um aumento
de 62,8%, totalizando R$977.240 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2021, comparado com R$600.279 no mesmo periodo de 2020, apresentando
uma variagao de R$376.961, devido principalmente ao efeito da aplicagdo da
correcao pelo IPCA que foi de 10,74% no acumulado de 2021, e de 4,31% no
acumulado de 2020, que resultaram em aumento da receita em R$372.409
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

As deducoes da receita operacional atingiram (R$121.893) no acumulado
de 2021 e (R$100.528) no mesmo periodo de 2020 impactada principalmente
pelo: (i) aumento de tributos e contribuicées de PIS/COFINS em R$32.036,
decorrente do maior volume de receitas no exercicio de 2021; e (ii) diminuicao
em encargos regulatérios em R$10.671, devido principalmente aos ajustes,
ocorridos em 2020, no encargo RGR.

Os custos de implementacdo de infraestrutura e O&M atingiram
(R$32.251) no exercicio findo em dezembro de 2021 e (R$158.691) no

49,7%

mesmo periodo em 2020, gerando uma variagdo de R$126.440. O impacto
teve origem, principalmente, no reconhecimento no 2T20 dos custos a valor
histérico no montante de R$114.301, referente ao processo de arbitragem
entre a Companhia e o fornecedor TSEA (“Toshiba”), conforme Nota
Explicativa 19 e devido ao reconhecimento de R$12.119 de custo de AO&M,
também ocorrido no exercicio de 2020.

As despesas operacionais (gerais, administrativas e honorarios da
administragdo) no montante de R$36.986 em 2021 foram reduzidas
em R$21.692 quando comparadas ao montante de R$58.678 observado
em 2020, devido, principalmente, a redugdo do valor das despesas com
demandas judiciais que, em 2021 apresentou o valor de R$17.914 e em 2020
R$37.169.

As outras receitas operacionais, liquidas atingiram R$17.741 no exercicio
de 2021 e R$408 no mesmo periodo em 2020, devido, principalmente, ao
reconhecimento em abril de 2021 da receita da alienagdo de créditos de
ICMS/CIAP - SP no montante liquido de R$17.147 apds desagio.

As receitas financeiras foram de R$25.551 em 2021 e de R$11.904 em 2020,
apresentando um incremento de R$13.647, com uma variagdo positiva de
114,6%, principalmente pela maior rentabilidade das aplicagdes financeiras.
As despesas financeiras totalizaram (R$185.910) no exercicio findo em
dezembro de 2021, comparado com (R$341.629) no mesmo periodo em 2020,
com reducdo de 45,6%, no montante de R$155.719. Essa variagéo pode ser
explicada principalmente pelo reconhecimento de juros passivos, variagoes
monetérias e multa referentes ao processo de arbitragem entre a Companhia e
o fornecedor TSEA (“Toshiba”), no valor de (R$186.075), ocorrido no exercicio
2020. Em 2021, foi registrada a atualizagc@o do saldo a pagar referente ao
parcelamento do acordo TSEA (juros e IPCA), no montante de (R$22.035).

O lucro antes dos impostos no exercicio de 2021 foi de R$708.860, frente a
R$49.113 registrado no mesmo periodo de 2020, com aumento de R$659.747,
equivalente a 1.343,3%.

Os tributos sobre o lucro (IR/CSLL) registrado no exercicio findo em
dezembro de 2021, no montante de (R$162.114), representam um aumento
de (R$162.126) comparado ao mesmo periodo em 2020, quando estes
tributos foram positivos em R$12, devido ao prejuizo fiscal apresentado em
30 de junho de 2020. A taxa efetiva no 4ITR de 2021 foi de 22,9%, comparada
aos 26,6% apurada no 4ITR de 2020, ndo considerando o efeito dos ajustes
extemporaneos, conforme nota explicativa 24.

O lucro liquido no montante de R$546.746 apurado no exercicio findo em
dezembro de 2021, variou R$497.621 comparado ao mesmo periodo de
2020, que apresentou lucro de R$49.125. A variag@o ocorreu principalmente
devido ao: (i) aumento de R$324.916 em receita operacional liquida conforme
detalhado nas rubricas de receita de operagao e manutencado, Receita de
remuneracao dos ativos de concessao e deducgdes da receita operacional; (ii)
reconhecimento do processo de arbitragem com a TSEA (“Toshiba”), ocorrido
no 272020, no montante de R$285.061; e (iii) deducao pelo aumento de
R$162.114 em tributos diretos, conforme detalhado na rubrica Tributos sobre
o Lucro (IR/CSLL).

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

Ativo Nota 2021 2020
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 33 31
Aplicagbes financeiras 5 291.370  365.526
Caixa restrito 8 42.118 42.420
Ativo de concessao — Financeiro 6 35.412 33.969
Ativo de concessao — Contratual 6 531.154  480.086
Instrumentos financeiros e derivativos 35 -
Tributos e contribuicdes a compensar 7 21.812 22.567
Despesas pagas antecipadamente 169 66
Outras contas a receber 6.675 9.035
928.778  953.700
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Caixa restrito 8 66.312 65.514
Ativo de concessé&o — Contratual 6 5.941.130 5.562.015
Tributos e contribuicdes a compensar 7 22.978 18.960
Caugoes e depositos vinculados 9 9.009 7675
Estoques 22.356 16.347
Outras contas a receber 12.095 -
_6.073.880 _5.670.511
Imobilizado 10 14.133 10.025
Intangivel 1 370 5.015
14.503 15.040
6.088.383 _5.685.551
Total do ativo 7.017.161 _6.639.251

Passivo Nota 2021 2020
Circulante
Empréstimos e financiamentos 12 177293 182.025
Debéntures 13 74.374 73.312
Fornecedores 14 19.387 32.029
Instrumentos financeiros e derivativos 10 -
Tributos e encargos sociais a recolher 15 7.541 8.879
Encargos regulatérios a recolher 16 24.096  23.058
PIS e COFINS diferidos 17 31.954 27.999
Dividendos a pagar 20 (b) 122.935 11.667
Parcela de ajuste — PA 212 84.230 78.688
Obrigacdes trabalhistas 2.684 3.096
Outras contas a pagar e outros passivos 19 65.518 59.625
610.022 500.378
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12 1.041.249 1.194.090
Debéntures 13 345.989 363.788
PIS e COFINS diferidos 17 549.555 514.486
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 24 (b) ~ 759.695 606.188
Encargos regulatérios a recolher 2414 9.642
Provisdes 28 107147 90.073
Outras contas a pagar 19 90.081 _ 125.075
2.896.130 2.903.342
Patriménio liquido
Capital social 20 (a) 1.406.000 1.406.000

Reservas de lucros 20 (b) 2.105.009 1.829.531
3.511.009 3.235.531

.017.161 6.639.251

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAQGES DOS RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

Nota 2021 2020
Receita operacional liquida 21 920.715 595.799
Custo dos servigos de implementagdo da

infraestrutura e de operagao e manutencéao 22 (32.251) (158.691)
Lucro bruto 888.464 _437.108
(Despesas) receitas operacionais
Gerais, administrativas e honorarios da

administracao 22 (36.986) (58.678)
Outras receitas operacionais, liquidas 17.741 408
Lucro antes das receitas e despesas

financeiras e dos impostos sobre o lucro 869.219 _378.838
Receitas financeiras 23 25.551 11.904
Despesas financeiras 23 (185.910) (341.629)

(160.359) (329.725)
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicao social 708.860 _ 49.113
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente 24 (8.607)  (1.209)
Diferido 24  (153.507) 1.221

(162.114) 12
Lucro liquido do exercicio 546.746 _ 49.125

Lucro por acao
Lucro basico do exercicio atribuivel a
acionistas detentores de agdes ordinérias 0,38887 0,03494
As notas explicativas s@o parte integrante
das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

Reservas de lucros

Reserva Reserva Reserva
Reserva de especial de de especial de Lucros
Capital Reserva incentivos dividendos ndo retencdo de lucros a acumu-
Notas _ social legal fiscais distribuidos _de lucros realizar Total lados Total
Em 31 de dezembro de 2019 1.406.000 _ 97.039 62.897 349.578 _1.282.559 — 1.792.073 — _3.198.073
Lucro liquido do exercicio 20 (b) - - - - - - - 49.125 49.125
Destinacao do lucro:

Constituigao de reserva legal - 2.456 - - - - 2.456 (2.456) -

Constituicao de reserva de expansao - - - - 33.600 - 33.600 (33.600) -

Constituicao de reserva de lucros a realizar - - - - (717.224) 718.626 1.402 (1.402) -

Dividendo minimo obrigatdrio 20 (b) - - - - - - - _ (11.667) (11.667)
Em 31 de dezembro de 2020 1.406.000 _99.495 62.897 349.578 598.935 718.626 1.829.531 — _3.235.531
Distribuicao de Dividendos propostos —

Reserva especial - - - (148.333) - —  (148.333) - (148.333)
Lucro liquido do exercicio 20 (b) - - - - - - — 546.746 546.746
Destinacao do lucro:

Constituigao de reserva legal - 27337 - - - - 27337  (27.337) -

Constituicéo de reserva de incentivos fiscais - - 27670 - - - 27670  (27670) -

Constituicao de reserva de expansao - - - - 138.745 —  138.745 (138.745) -

Constituicao de reserva de lucros a realizar - - - - 230.059  230.059 (230.059) -

Dividendo minimo obrigatdrio 20 (b) - - - - - - — (122.935) _ (122.935)
Em 31 de dezembro de 2021 1.406.000 126.832 90.567 201.245 737.680 948.685 2.105.009 — _3.511.009

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 546.746 49.125
Resultado abrangente do exercicio 546.746 49.125

As notas explicativas s@o parte integrante
das demonstracdes financeiras

DEMONSTRACCES DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021
(Em milhares de reais (R$), exceto quando de outra forma indicado)

1) Contexto operacional

A Interligacao Elétrica do Madeira S.A. (“IE Madeira” ou “Companhia”), socie-
dade andnima de capital fechado, de direito privado, criada pelo Consércio
Madeira Transmissao, composto pelas empresas: CTEEP - Companhia de
Transmissa@o de Energia Elétrica Paulista (“ISA CTEEP”) (51,0%), FURNAS
Centrais Elétricas S.A. (“FURNAS”) (24,5%) e Companhia Hidro Elétrica
do Sao Francisco (‘*CHESF”) (24,5%) foi constituida em 18 de dezembro
de 2008, tendo a sua sede no municipio de Araraquara - SP. As acionistas
assinaram Acordo de Acionistas, em 18 de dezembro de 2008, que prevé o
controle em conjunto da |IE Madeira. A |E Madeira é concessiondria de Servi-
¢o Publico de Energia Elétrica, atuando no setor de transmissdo de energia
elétrica, que requer o planejamento, a implementacéo da infraestrutura e a
operagao e manutencao de seus ativos de transmiss@o. No cumprimento de
suas fungoes, é prevista a aplicagdo de recursos e a gestdo de programas
de pesquisa e desenvolvimento, no que tange a transmissdo de energia elé-
trica e outras atividades correlatas a tecnologia disponivel. Estas atividades
sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétri-
ca - ANEEL. 1.1) Concessodes. Em 26 de fevereiro de 2009, a Companhia
celebrou dois contratos de concessao de servico publico de transmissao de
energia elétrica junto a ANEEL para a construcdo, operacao e manutengao de
instalagdes de transmissao, pelo prazo de 30 anos, sendo:

Revisao
Tarifaria Receita Anual
Periédica (b) indice _Permitida - RAP

Prazo Venci- Pr6- decor- R$ mil Ciclo

Contrato _ (anos) _mento _Prazo xima _recédo (a) _tarifério

Jul/21 a

013/2009 (i) 30 25.02.39 5anos 2024 IPCA 320.977 Jun/22

Jul/21 a

015/2009 (ii) 30 25.02.39 5anos 2024 IPCA 276.045 Jun/22
_597.022

(a) Valor antes da inclus@o do PIS e da COFINS. (b) Revisao Tarifaria Peri-
ddica: Durante o periodo de concessao, a ANEEL procedera com a reviséo
tarifaria dos contratos durante os 15 primeiros anos, em intervalos periédicos
de 5 anos (2014, 2019 e 2024), recalculando o custo de capital de tercei-
ros. (i) Contrato de concessao n° 013/2009: Refere-se a primeira Linha de
Transmissao de corrente continua +600 kV, circuito simples, com extensao
de 2.385 km, com origem na Subestacao Coletora Porto Velho, no estado de
Rondbnia, e término na Subestacdo Araraquara 2, no estado de Sao Paulo,
Lote D do Leilao ANEEL n° 007/2008. Em 01 de agosto de 2013, as insta-
lagbes foram concluidas e entregues para testes ao Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS). Em 30 de agosto de 2013, considerando a existéncia
de restrigdes de terceiros, o ONS emitiu o Termo de Liberacao Parcial (TLP)
para a operagao comercial proviséria. Em 28 de novembro de 2013, o ONS
emitiu o Termo de Liberacao Definitivo (TLD) para a operagao comercial de-
finitiva integrada ao Sistema Interligado Nacional (SIN). Estas instalagoes de
transmissao vém operando com excelentes niveis de disponibilidade e néao
apresentaram, até a presente data, indisponibilidades que pudessem acarre-
tar perda de receita a |IE Madeira. (ii) Contrato de concessao n° 015/2009.
Refere-se as Conversoras do Bipolo 2 (Polos 3 e 4) do Complexo de Trans-
misséo do Madeira, instalagdes correspondentes a estacao retificadora de
corrente alternada em 500 kV para corrente continua em +600 kV, com capa-
cidade de 3.150 MW, localizada na Subestac@o Coletora Porto Velho, e pela
estacdo inversora de corrente continua em +600 kV para corrente alternada
em 500 kV, com capacidade de 2.950 MW, localizada na Subestagao Arara-
quara 2, ambas relativas ao Lote F do Leilao ANEEL n° 007/2008. A Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) reconheceu a data de 21 de junho de
2015 como sendo a de inicio da Operacdo Comercial das Conversoras do
Bipolo 2. Remanesciam, naquela data, algumas “Pendéncias Nao Impediti-
vas Préprias’ sendo a principal delas a conclusédo dos Estudos Conjuntos de
Paralelismo de Polos, pendéncia conjunta com o agente “Eletronorte” Com a
conclusdo dos Estudos Conjuntos de Paralelismo de Polos, o ONS atestou
a eliminagé@o de todas as “Pendéncias Nao Impeditivas Proprias” e emitiu os
Termos de Liberagdo Definitivos (TLDs), garantindo a |IE Madeira o recebi-
mento integral da RAP das Conversoras do Bipolo 2, a partir de 16 de setem-
bro de 2019. Os Contratos de Concessao acima preveem o direito de indeni-
zagao ao término de sua vigéncia, tendo por base os valores ndo depreciados
da infraestrutura, sujeitos & homologacao da ANEEL. 1.2) Oficio ANEEL n°
732/2018 - Processo Administrativo n° 48500.006260/2018-11. Em 21 de
dezembro de 2018, a IE Madeira recebeu o Oficio n® 732/2018-SCT/ANEEL,
com a abertura do Processo Administrativo n® 48500.006260/2018-11, cujo
objeto era a possibilidade de aplicacdo de penalidade, no valor de até 10%
(dez por cento) do investimento declarado & ANEEL, referente ao Contrato de
Concessao 015/2009 e a possivel execucdo da Garantia de Fiel Cumprimen-
to, representada pela Apdlice de Seguro Garantia n® 471/3080/0000026/01
- Endosso n® 21 (“Apdlice de Seguro”), no valor de R$99.900, apds a confir-
magao da obrigagao do recolhimento de multa e o ndo pagamento no prazo
determinado pela ANEEL, em decorréncia do descumprimento da clausula
contratual referente ao prazo para a entrada em operagao da completude das
instalagdes de transmisséo, relativa a nao entrega de partes e/ou requisitos
operacionais do objeto contratado. Em 28 de dezembro de 2019, a SCT emitiu
o Oficio n° 739/2019-SCT/ANEEL, informando a |IE Madeira e a Mapfre Segu-
ros Gerais S.A. que, considerando a concordancia da seguradora em relagao
a garantia para a cobertura de eventuais sinistros ocorridos até a emissao
dos TLDs, ocorrida em 16 de setembro de 2019, que os direitos da ANEEL
sdo vdlidos até o julgamento final do processo, ndo sendo mais necessaria
a renovacao da garantia em questao, que possuia prazo de vencimento em
31 de dezembro de 2019. Em 05 de margo de 2021, por meio do Despacho
6/2021-SCT-ANEEL, foi aprovado pela Agéncia o arquivamento do Processo
ANEEL n° 48500.006260/2018-11, extinguindo o referido processo e afastan-

do definitivamente o risco de execucédo da Garantia de Fiel Cumprimento.
1.3) Impacto do Novo Coronavirus (COVID-19) nas demonstracoes finan-
ceiras. Em consonancia com o Oficio Circular CVM n® 02/2020, de 10 de mar-
¢o de 2020, a Administracdo da IE Madeira vem acompanhando os impactos
do Novo Coronavirus (COVID-19) no cendrio macroecondémico € em seus
negoécios e avaliando constantemente os possiveis riscos de inadimpléncia,
em fungao de uma possivel ruptura de fluxo de caixa no sistema. Entretan-
to, entende que as agdes que o Governo estruturou de suporte ao Setor de
Energia Elétrica foram eficientes para conter estes riscos. Adicionalmente, a
Companhia segue diligente no acompanhamento dos prazos de obras em
curso, mas considera que eventuais atrasos poderao ocorrer até a normaliza-
¢do das atividades do mercado como um todo. Nao houve impacto relevante
nos negécios da Companhia que pudessem requerer alguma mensuragéo
nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2021. A Companhia
implementou medidas de precaucéo para reduzir a exposicéo dos seus cola-
boradores ao risco do Novo Coronavirus (COVID-19) e, dessa forma, garantir
continuidade e qualidade de suas operagdes, tais como: rodizio de operado-
res em grupo fixo, sistemas de contingéncia, restricdes de viagens, ampliagao
de trabalho remoto e acompanhamento diario do quadro de saiude e bem-
-estar dos seus colaboradores.

2) Apresentacao das demonstracées financeiras:

a) Bases de elaboracao e apresentacdo. As demonstracdes financeiras
foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas
na Lei das Sociedades por Agdes, nos pronunciamentos, interpretacdes e
orientagcdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). As
demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas con-
tabeis a seguir. O custo histdrico é baseado no valor das contraprestagdes
pagas em troca de ativos. A Administragdo da Companhia declara que todas
as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras estdao
sendo evidenciadas, e que as mesmas correspondem as utilizadas em sua
gestao. As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para
publicagao pelo Conselho de Administragao da Companhia, em 26 de janeiro
de 2022. b) Moeda funcional e de apresentagao. As demonstragdes finan-
ceiras sdo apresentadas em reais, a moeda do principal ambiente econémico
no qual a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstragdes financeiras
estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma. c¢) Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas.
* Julgamentos. A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia
requer que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e adote premissas
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
e as respectivas divulgacdes, bem como as divulgagoes de passivos contin-
gentes. No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a
Administragdo fez julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os va-
lores reconhecidos nas demonstragoes financeiras. Esses julgamentos, séo
revistos ao menos anualmente e eventuais ajustes sao reconhecidos no exer-
cicio em que as estimativas s&o revisadas. * Estimativas e premissas. As
demonstragdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases
de avaliagdo utilizadas nas estimativas contébeis. As estimativas contébeis
envolvidas na preparag@o das demonstragdes financeiras foram apoiadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragéo para
determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes finan-
ceiras. A liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera re-
sultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demons-
tragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.
Julgamentos, estimativas e premissas consideradas na data de reporte, en-
volvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil
dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro relevantes estéo rela-
cionadas aos seguintes aspectos: contabilizacdo dos contratos de concessao,
momento de reconhecimento do ativo contratual, determinagéo das receitas
de infraestrutura, definicao da taxa de juros de desconto do ativo contratual,
valor do ativo indenizavel, analise do risco de crédito e de outros riscos para
a determinacdo da necessidade de provisdes, inclusive a provisdo para de-
mandas judiciais tributérias, civeis e trabalhistas e provisdo para cobrir custos
socioambientais quando existentes, sao discutidas a seguir. » Contabilizacao
de contratos de concessao. Na contabilizagao dos contratos de concessao,
a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacéo de
contratos de concessao, determinagao e classificagao de receitas dos gastos
de implementacao da infraestrutura, ampliacao, reforgos e melhorias como
ativo contratual. « Momento de reconhecimento do ativo de contrato. A Ad-
ministragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos
das concessdes com base nas caracteristicas econémicas de cada contrato
de concessdo. O ativo contratual se origina na medida em que a conces-
siondria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de
transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O
ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura, que
é reconhecida conforme os gastos incorridos. A parcela do ativo contratual
indenizével é identificada quando a implementagdo da infraestrutura é fina-
lizada. » Determinacao da taxa de desconto do ativo de contrato. A taxa
aplicada ao ativo contratual é uma taxa de desconto que melhor representa
a estimativa da Companhia para a remuneragao financeira dos investimentos
da infraestrutura de transmissao, por considerar os riscos e prémios espe-
cificos do negdcio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo
contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessao.
Quando o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que a Companhia
tem direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada para
refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou des-

Atividades operacionais 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 546.746  49.125
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado
pelas atividades operacionais:
PIS e COFINS diferidos 39.023 5.550
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (nota 24) 153.507 (1.221)
Depreciacdo e amortizagéo (nota 22) 5.336 7.646
Provis&o (reversao) para demandas judiciais 20.910 35.906
Rendimento sobre aplicagdes financeiras (23.030) (10.273)
Instrumentos Financeiro derivativos 105 =
Custos amortizado dos empréstimos 5.253 3.608
Juros e encargos sobre empréstimos e financiamentos _157.359 _146.952
905.209 _237.293
(Aumento) diminuicao de ativos
Ativo de concessao (431.626) (93.766)
Instrumentos Financeiro derivativos (35) -
Tributos e contribuicdes a compensar (3.263) (12.002)
Caucdes e depositos vinculados (1.335) (282)
Estoque (6.009) (366)
Despesas pagas antecipadamente (103) 407
Outras contas a receber 9.735) 6.187
(452.106) _(99.822)
Aumento (diminuicéo) de passivos
Fornecedores (12.642) (26.144)
Instrumentos Financeiro derivativos (95) -
Tributos e encargos sociais a recolher 7.269 7195
Encargos regulatérios a recolher (6.190) 17.899
Parcela de ajuste — PA 5.542  (17.808)
Obrigagdes trabalhistas (412) 279
Provisdes (3.836) (4.984)
Outras contas a pagar e outros passivos (29.101) _183.975
(39.465) _160.412
Fluxo de caixa gerado das atividades operacionais _405.033 _297.883
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (8.607)  (1.209)
Fluxo de caixa liquido gerado das atividades
operacionais 405.033 _296.674
Atividades de investimento
Aplicagdes financeiras 97.186  (78.447)
Caixa restrito (496) (2.296)
Aquisicao de imobilizado e intangivel (nota 10 e 11) (4.799) _ (3.606)
Fluxo de caixa liquido gerado em atividades de
investimento 91.891 _(84.349)
Atividades de financiamento
Adicoes de empréstimos e financiamentos (nota 12) - 1.635

Pagamentos de principal sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures
Pagamentos de juros sobre empréstimos,

(241.863) (148.275)

financiamentos e debéntures (95.059) (65.694)
Dividendos pagos 160.000) -
Fluxo de caixa liquido consumido pelas atividades
de financiamento (496.922) (212.334)
(Reducao) liquida de caixa e equivalentes de caixa 2 9)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31 40
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 33 31
2 (9)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstracdes financeiras

2021 2020
Nao
Receitas auditado
Operacionais 1.042.608 696.328
Outras operacionais 17.744 408
1.060.352 _ 696.736
Insumos adquiridos de terceiros
Encargos regulatérios (25.447) (36.118)
Materiais (2.079) (1.963)
Servicos de terceiros e outros (15.354)  (142.921)
Outros gastos operacionais (19.065) (38.232)
(61.945) _ (219.234)
Valor adicionado bruto 998.407 477.502
Retencoes
Depreciacao e amortizagao (5.335) (7.450)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade _993.072 470.052
Recebido em transferéncia
Receitas financeiras 25.551 11.904
Valor adicionado total a distribuir 1.018.623 481.956
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéo direta (16.012) (15.076)
Beneficios (4.234) (4.605)
FG.T.S. (1.075) (1.186)
(21.321) __ (20.867)
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (262.877) (68.774)
Estaduais (89) (111)
Municipais (84) 90
(263.050) __ (68.975)
Remuneracao de capitais de terceiros
Aluguéis (1.596) (1.360)
Juros e variagdes monetérias e cambiais (180.488) (332.857)
Outras 5.422 (8.772)
(187.506) __(342.989)
Remt ao de capitais proprios
Dividendos (122.935) (11.667)
Lucros retidos (423.811) (37.458)
(546.746) (49.125

Valor adicionado total distribuido (1.018.623) _ (481.956)
As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras

pesa no resultado. * Determinacéo das receitas de infraestrutura. Quando
a concessiondria presta servigos de implementacao da infraestrutura, é reco-
nhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo, considerando-se margem
suficiente para cobrir os custos relativos a estes servigos prestados e seus
tributos e encargos. * Determinacao das receitas de operacao e manuten-
¢ao. Quando a concessionaria presta servicos de operag@o e manutencao,
é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos parametros os
valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestagé@o dos servigos.

3) Principais praticas contabeis:

3.1) Apuracao do resultado. O resultado das operagdes é apurado em con-
formidade com o regime contabil de competéncia. 3.2) Reconhecimento de
receita. A Companhia aplicou o CPC 47 - Receita de Contratos com Cliente a
partir de 1° de janeiro de 2018 e aplicou as orientagdes do Oficio CVM n®
04/2020 a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Outras infor-
macdes adicionais sobre as praticas contabeis da Companhia relacionadas a
contratos com clientes e o efeito da aplicagéo inicial do CPC 47, estao descri-
tos na nota 3.7. Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos
servigos que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros, mes-
mo quando prestados sob um Unico contrato de concessao. As receitas sdo
reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigagdes de per-
formance assumidas no contrato com cliente, e somente se houver um con-
trato aprovado; quando for possivel identificar os direitos; ou quando houver
substancia comercial e for provavel que a entidade receberd a contrapresta-
¢do a qual tera direito. As receitas da Companhia estao assim classificadas:
a) R de infi utura. Refer aos servigos de implementacao da
infraestrutura, ampliag6es, reforgos e melhorias das instalagées de transmis-
sdo de energia elétrica. As receitas de infraestrutura séo reconhecidas confor-
me os gastos incorridos e calculadas, acrescendo-se as aliquotas de PIS e
COFINS ao valor do investimento. b) Remuneracao dos ativos de conces-
sao. Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear, com base na taxa
implicita que melhor representa a remuneragao dos investimentos da infraes-
trutura de transmissao, por considerar as especificidades do negdcio. A taxa
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na
data de inicio de cada contrato de concess&o. A taxa de retorno incide sobre
o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. c) Receita de
operacao e manutencao. Refere-se aos servigos de operagdo e manuteng@o
das instalagbes de transmissao de energia elétrica, que tém inicio apés o
término da fase de construgdo e visam a néo interrupcéo da disponibilidade
dessas instalagdes, reconhecida conforme a contraprestagdo dos servigos
(nota 21(a)). 3.3) Imposto de renda e contribuicdo social corrente e dife-
rido. Sdo apurados observando-se as disposi¢des da legislagdo aplicavel,
com base no lucro liquido, ajustado pela inclusdo de despesas nao deduti-
veis, exclusao de receitas nao tributéveis e inclusdo e/ou exclusao de diferen-
cas temporarias. A Companhia é optante pelo regime do Lucro Real Anual. O
imposto de renda e a contribuigao social do exercicio corrente e diferidos sao
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para o imposto de renda e de 9%
sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e consi-
deram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao

social, limitada a 30% do lucro real, quando existente. Especificamente para a

Companhia, ha o beneficio fiscal da SUDAM, conforme nota explicativa n® 24,
reduzindo a base de célculo de incidéncia. Impostos diferidos ativos e passi-
vos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera
que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas
previstas na legislag&o tributéria vigente no final de cada exercicio, ou quando
uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. 3.4) Impostos e
taxas regulamentares sobre a receita. a) Inpostos sobre servigos. Recei-
tas, despesas e ativos s@o reconhecidos liquidos dos impostos sobre servi-
¢os, exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens
ou servi¢os ndo forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em
que o imposto sobre servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi-
¢ao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso. b) Taxas regulamen-
tares. Os encargos setoriais abaixo descritos fazem parte das politicas de
governo para o setor elétrico e sao todos definidos em Lei. Seus valores sao
estabelecidos por Resolugdes ou Despachos da ANEEL, para efeito de reco-
Ihimento pelas concessionarias dos montantes cobrados dos consumidores
por meio das tarifas de fornecimento de energia elétrica e estao classificados
sob a rubrica encargos regulatérios a recolher no balango patrimonial. i. Re-
serva Global de Reversao (RGR). Encargo criado pelo Decreto n® 41.019, de
26 de fevereiro de 1957. Refere-se a um valor anual estabelecido pela ANEEL,
pago mensalmente em duodécimos pelas concessiondrias, com a finalidade
de prover recursos para reversao e/ou encampacao dos servigos publicos de
energia elétrica, como também para financiar a expansao e a melhoria des-
ses servicos. ii. Pesquisa e Desenvolvimento (P&D). As concessionérias de
servigos publicos de distribuicao, transmissao ou geracao de energia elétrica,
as permissionarias de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica e
as autorizadas a produgdo independente de energia elétrica, excluindo-se,
por isengao, aquelas que geram energia exclusivamente a partir de instala-
¢Oes edlica, solar, biomassa, cogeragao qualificada e pequenas centrais hi-
drelétricas, devem aplicar, anualmente, um percentual de sua receita opera-
cional liquida em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do
Setor de Energia Elétrica - P&D, segundo regulamentos estabelecidos pela
ANEEL. iii. Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica
(TFSEE). A TFSEE foi criada pela Lei 9.427/1996 e incide sobre a produgao,
transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica e conforme
artigo 29 da Lei n® 12.783/2013, passou a ser equivalente a 0,4% do valor do
beneficio econdmico anual. 3.5) Instrumentos financeiros. A Companhia
aplica os requerimentos do CPC 48 - Instrumentos financeiros relativos a
classificagao e a mensuragéo dos ativos e passivos financeiros e a mensura-
¢ao e ao reconhecimento de perdas por redugao ao valor recuperavel. a) Ati-
vos financeiros. Conforme o CPC 48, os instrumentos financeiros séo clas-
sificados em trés categorias: (i) mensurados ao custo amortizado; (ii) mensu-
rados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VJORA); e
(iii) mensurados ao valor justo por meio do resultado (“VJR”). A classificacao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas
dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negdcio para a gestdo destes
ativos financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos financeiros de
acordo com as categorias anteriormente mencionadas. Abaixo, segue o deta-
Ihamento dos ativos financeiros: « Custo Amortizado. Um ativo financeiro é
classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem finalidade de
recebimento de fluxos de caixa contratuais e de geragéo de fluxos de caixa
que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor
do principal em aberto. Esta avaliacao é executada em nivel de instrumento.
Os ativos mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de ju-
ros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao de valor recuperavel. A
receita de juros é reconhecida por meio da aplicagédo de taxa de juros efetiva,
exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de juros seria
imaterial. » Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado
(“VJR”). Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (“VJR”)
compreendem ativos financeiros mantidos para negociagao, ativos financei-
ros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado
ou ativos financeiros a serem obrigatoriamente mensurados ao valor justo.
Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente paga-
mentos do principal e juros sao classificados e mensurados ao valor justo por
meio do resultado. As variagdes liquidas do valor justo séo reconhecidas no
resultado. i. Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros e do ativo
contratual (impairment). Conforme o CPC 48, o modelo de perdas espera-
das se aplica aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes, com excecao de inves-
timentos em instrumentos patrimoniais. Conforme CPC 47, a entidade deve
avaliar um ativo de contrato quanto a redugdo ao valor recuperavel, de acordo
com o CPC 48. A reducao ao valor recuperavel de ativo de contrato deve ser
mensurada, apresentada e divulgada da mesma forma que um ativo financei-
ro que esteja dentro do alcance do CPC 48. Em 31 de dezembro de 2021, nao
ha indicios de perda por redugédo ao valor recuperavel. ii. Baixas de ativos
financeiros. A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre quan-
do os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao
transferidos a um terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa con-
tratuais sobre um ativo financeiro em uma transag&o na qual, substancialmen-
te, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transfe-
ridos. Qualquer participag@o que seja criada ou retida pela Companhia em tais
ativos financeiros transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo sepa-
rado. b) Passivos financeiros. Os passivos financeiros sdo classificados
como ao valor justo por meio do resultado (“VJR”) quando sdo mantidos para
negociagéo ou designados ao valor justo por meio do resultado. Os outros
passivos financeiros (incluindo empréstimos) s@o mensurados pelo valor de
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. ¢) Instrumentos
derivativos e atividades de cobertura - Hedge. O CPC 48 (IFRS 9) prevé
uma abordagem de contabilizagao de hedge com base na Gestao de Riscos
da Administragdo. A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos
para fins de prote¢@o, como contrato de cambio futuro nas aquisi¢oes de ati-
vos de transmissao sob sua concessao. Esses instrumentos financeiros s@o
reconhecidos inicialmente pelo valor justo, na data em que um contrato de
derivativo é celebrado, e sdo mensalmente remensurados ao valor justo. Os
instrumentos financeiros sado classificados como hedge de valor justo, desti-
nados a protegdo da exposicédo a alteragdes no valor justo de um ativo ou
passivo. As alteragoes ocorridas no valor justo de um instrumento de hedge e
do item objeto de hedge s&o reconhecidas no resultado. 3.6) Caixa e equiva-

lentes de caixa. Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa,
depdsitos bancérios e investimentos de curto prazo com alta liquidez e venci- 2
mento de trés meses ou menos, a contar da data de contratagéo e sujeitos aE
risco insignificante de mudanga de valor. Esses saldos sao mantidos com a®©
finalidade de atender compromissos de caixa de curto prazo e ndo para
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investimento ou outros fins. 3.7) Ativo de concessao. Conforme previsto no
contrato de concesséo, o concessionario atua como prestador de servigo. O
concessiondrio implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servigos de implementacao da infraestrutura) usada para prestar um servico
publico, além de operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagédo e
manutengdo) durante determinado prazo. De forma que a transmissora de
energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo
da concess&o. O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista
apenas a cessdo de posse desses bens para a realizacdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao Poder Concedente ap6s o encerramento
do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a infraestrutura
para a prestagao dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas
condicdes previstas no contrato de concessdo. O concessionario deve
registrar e mensurar a receita dos servicos que presta, de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC
48 - Instrumentos Financeiros. Caso o concessionario realize mais de um
servigo regidos por um unico contrato, a remuneragéo recebida ou a receber
deve ser alocada a cada obrigacao de performance, com base nos valores
relativos aos servicos prestados, caso os valores sejam identificaveis
separadamente. O Contas a receber registra valores a receber referentes a
implementacao da infraestrutura, a receita de remuneracao dos ativos da
concess@o e aos servicos de operagdo e manutengdo, classificados em:
* Ativo de concessao - Financeiro. A atividade de operar e manter a
infraestrutura de transmissao tem inicio apés o término da fase de construcdo
e entrada em operagdo. O reconhecimento do Contas a receber e da
respectiva receita se originam somente depois que a obrigacao de
desempenho é concluida mensalmente, de forma que estes valores a
receber, registrados na rubrica “Servicos de O&M; passaram a ser
considerados ativo financeiro a custo amortizado. ¢ Ativo de concessao -
Contratual. Todas as concessdes da Companhia foram classificadas dentro
do modelo de ativo contratual, a partir de 12 de janeiro de 2018, conforme
adog&do do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo contratual se
origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagéo de construir
e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida
ao longo do tempo do projeto. O recebimento do fluxo de caixa esta
condicionado a satisfacdo da obrigacdo de desempenho de operagéo e
manutencg&o. Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa potenciais. O
valor do ativo contratual das concessionarias de transmissdo de energia é
formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo
de caixa futuro é determinado no inicio da concessao, ou na sua prorrogacao,
e é reavaliado na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP). Os fluxos de caixa séo
definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a remuneragao que
as concessiondrias recebem pela prestagao do servigo publico de transmiss@o
de energia elétrica aos usudrios. Estes recebimentos amortizam os
investimentos feitos nessa infraestrutura de transmissdo. Eventuais
investimentos nao amortizados (bens reversiveis) geram o direito de
indenizagdo do Poder Concedente, que equivale ao complemento da
remuneracao de toda a infraestrutura de transmiss&o ao final do contrato de
concessao. Este fluxo de recebimentos é: (i) remunerado pela taxa implicita
que representa o componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio de
cada projeto que é, no caso da Companhia, de 6,67%a.a.; e (ii) atualizado
pelo IPCA. A implementacdo da infraestrutura, atividade executada durante
fase de obra, tem o direito & contraprestacao vinculada a performance de
finalizagao da obra e as obrigagdes de desempenho de operar e manter, e
nao somente a passagem do tempo, sendo o reconhecimento da receita e
dos custos das obras relacionadas a formagao deste ativo, por meio dos
gastos incorridos. As receitas com implementacao da infraestrutura e receita
de remuneracdo dos ativos de concessao estao sujeitas ao diferimento do
Programa de Integracéo Social (PIS) e da Contribuicéo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), cumulativos, registrados na conta “impostos
diferidos” no passivo. 3.8) Estoques. Os estoques sao compostos por itens
de almoxarifado de manutencao e registrados pelo menor valor entre o valor
de custo e o valor liquido realizavel. Os custos dos estoques sdo determinados
pelo método do custo médio. 3.9) Imobilizado. Obras em andamento,
instalagbes e equipamentos sdo demonstrados ao custo, liquido de
depreciagdo acumulada e perdas acumuladas por perda por reducao ao valor
recuperavel, se houver. Esse custo inclui o custo de reposicao do ativo
imobilizado e custos de financiamentos para projetos de construgao de longo
prazo se os critérios de reconhecimento forem atendidos. Quando partes
significativas do ativo imobilizado precisarem ser substituidas em intervalos, a
Companhia as deprecia separadamente com base em sua vida util especifica.
Da mesma forma, quando for realizada uma inspegé@o de grande porte, seu
custo é reconhecido no valor contébil do ativo imobilizado como substituicao,
se os critérios de reconhecimento forem atendidos. Todos os demais custos
de reparo e manutencao s&@o reconhecidos no resultado, quando incorridos.
Representado, basicamente, pelos ativos administrativos. A depreciagao é
calculada pelo método linear considerando o tempo da vida util econémica
estimado dos bens (nota 10). Outros gastos s@o capitalizados apenas quando
ha um aumento nos beneficios econémicos desse item do imobilizado.
Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como despesa
quando incorrido. Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por
exemplo, na data que o recebedor obtém controle) ou quando nenhum
beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual
ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo
incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e a vida util dos ativos e os métodos de depreciagcao
sdo revistos no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma
prospectiva quando for o caso. 3.10) Intangivel. Ativos intangiveis adquiridos
separadamente sdo mensurados ao custo, no momento do seu
reconhecimento inicial. A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida
ou indefinida: (i) ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados ao
longo da vida util econémica e avaliados em relagdo a perda por reducéo ao
valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda de valor econémico
do ativo; (i) ativos intangiveis com vida util indefinida nao sao amortizados,
mas sao testados anualmente em relagdo a perdas por redugao ao valor
recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa (nota
11). Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao
mensurados como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor
contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracao do resultado, no
momento da baixa do ativo. 3.11) Demais ativos circulantes e nao
circulantes. Sdo apresentados pelo seu valor liquido de realizagao. Perdas
esperadas para a reducao do valor contabil ao valor recuperavel sdo
constituidas por valores considerados de improvavel realizagéo dos ativos, na
data dos balangos patrimoniais. 3.12) Passivos circulantes e nao
circulantes. Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagoes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango. 3.13) Provisoes.
As provisbes sd@o reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou nao
formalizada), resultantes de eventos passados, de perda provavel e passivel
de estimativa, de forma confidvel, de valores de liquidagédo financeira. As
provisdes para acgoes judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia tem
uma obrigacao presente resultante de eventos passados, sendo provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao e o valor
possa ser estimado com seguranga. Os fundamentos e a natureza das
provisbes para riscos tributario e trabalhistas estdo descritos na nota
explicativa n® 18 (a). 3.14) Demonstracao dos Fluxos de Caixa (“DFC”). A
demonstragao dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e esta
apresentada de acordo com a Deliberagdo CVM n°. 641, de 7 de outubro de
2010, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) (IAS 7) -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC. A Companhia
classifica juros pagos de empréstimos e debéntures como atividades de
financiamento, pois entende que sdo custos de obtencdo de recursos
financeiros. 3.15) Demonstracdo do Valor Adicionado (“DVA’). Essa
demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia
e sua distribuicdo durante determinado periodo e foi elaborada pela
Companhia conforme critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG
09 - Demonstracao do Valor Adicionado. A DVA esta sendo apresentada pela
Companhia, como informacdo suplementar de suas demonstragdes
financeiras, pois nao é requerida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil
para companhias fechadas. 3.16) Normas emitidas, mas ainda néo
vigentes. As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas nao
ainda em vigor até a data de emissdo das demonstragdes financeiras da
Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas
normas e interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em
vigor. ¢ Contratos de seguro. Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17 -
Contratos de Seguro (norma ainda nao emitida pelo CPC no Brasil, mas que
seréa codificada como CPC 50 - Contratos de Seguro e substituira o CPC 11
- Contratos de Seguro), uma nova norma contabil abrangente para contratos
de seguro, que inclui reconhecimento e mensuragao, apresentagdo e
divulgacao. Assim que entrar em vigor, o IFRS 17 (CPC 50) substituird o IFRS
4 - Contratos de Seguro (CPC 11), emitido em 2005. O IFRS 17 aplica-se a
todos os tipos de contrato de seguro (como de vida, ramos elementares,
seguro direto e resseguro), independentemente do tipo de entidade que os
emitem, bem como determinadas garantias e instrumentos financeiros com
caracteristicas de participagdo discriciondria. Aplicam-se algumas excegoes
de escopo. O objetivo geral do IFRS 17 é o de fornecer um modelo contabil
para contratos de seguro que seja mais Util e consistente para as seguradoras.
Em contraste com os requisitos do IFRS 4, os quais sao amplamente
baseados em politicas contabeis locais vigentes em periodos anteriores, o
IFRS 17 fornece um modelo abrangente para contratos de seguro,
contemplando todos os aspectos contabeis relevantes. O foco do IFRS 17 é o
modelo geral, complementado por: ¢ Uma adaptacdo especifica para
contratos com caracteristicas de participacao direta (abordagem de taxa
variavel); e * Uma abordagem simplificada (abordagem de alocagédo de
prémio) principalmente para contratos de curta duragéo. O IFRS 17 vigora
para periodos iniciados a partir de 12 de janeiro de 2023, sendo necessaria a
apresentacao de valores comparativos. A adogao antecipada é permitida se a
entidade adotar também o IFRS 9 e o IFRS 15 na mesma data ou antes da
adog&o inicial do IFRS 17. Essa norma n&o se aplica a Companhia. Alteragdes
ao |IAS 1: Classificagdo de passivos como circulante ou ndo circulante, em
janeiro de 2020, o IASB emitiu alteragdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1,
correlato ao CPC 26, de forma a especificar os requisitos para classificar o
passivo como circulante ou nao circulante. As alteragdes esclarecem: » O que
significa um direito de postergar a liquidac&o; ® Que o direito de postergar deve
existir na data-base do relatério; ® Que essa classificagdo nao é afetada pela
probabilidade de uma entidade exercer seu direito de postergacao; * Que
somente se um derivativo embutido em um passivo conversivel for em si um
instrumento de capital préprio, os termos de um passivo ndo afetariam sua
classificaga@o. As alteracoes sao validas para periodos iniciados a partir de 12
de janeiro de 2023 e devem ser aplicadas retrospectivamente. Atualmente, a
Companhia avalia o impacto que as alteragdes terao na pratica atual e se os
contratos de empréstimo existentes podem exigir renegociacao.

4) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depodsitos
bancarios a vista.

5) Aplicacdes financeiras

A Companhia concentrou as suas aplicagdes financeiras nos seguintes
investimentos:

2021 2020
Fundos de investimentos DI Bandeirantes (a) 140.394 137.202
Fundos de investimentos DI Xavantes (b) 150.976 213.436
CDB - Banco Amazoénia (c) — __14.888

_291.370 _365.526
(a) Bandeirantes Referenciado DI: fundo constituido para investimento
exclusivamente pela acionista ISA CTEEP e suas controladas e controladas
em conjunto, administrado por Bancos de primeira linha e com a carteira
composta por quotas do Fundo de Investimento Referenciado DI Coral. O
fundo registrou um rendimento acumulado de 5,05% em 2021, e de 2,174%
em 2020. (b) Fundo de Investimento Xavantes Renda Fixa Referenciado
DI: fundo constituido para investimento exclusivamente pela acionista ISA
CTEEP e suas controladas e controladas em conjunto, administrado pelo
Bancos de primeira linha e com a carteira composta por quotas do Fundo
de Investimento Special Referenciado DI (Corp. Referenciado DI incorporado
pelo Special DI). O fundo registrou um rendimento acumulado de 5,22%
em 2021, e de 2,533% em 2020. Os referidos fundos de investimentos (a)
e (b) possuem liquidez didria, prontamente conversiveis em montante de
caixa, independentemente dos ativos, destacando-se que eventual risco de
mudanca de valor estara diretamente atrelado a composicao dos fundos, que
detém titulos publicos e privados. As carteiras s@o compostas por titulos de
renda fixa, tais como titulos publicos federais e titulos privados, com o objetivo
de acompanhar a variagao do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) e/
ou da taxa SELIC. (c) O CDB - Certificado de Depdsito Bancario adquirido no
Banco da Amazoénia S/A, titulo de Renda Fixa Pés Fixado, com rendimento de
102% sobre a variagcdo do CDI - Certificado de Depésitos Interbancarios, ja
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resgatado pela Companhia. Informamos, adicionalmente, que a Companhia
manteve recursos em CDB - Certificado de Depédsito Bancério - Banco BTG
Pactual, titulo de Renda Fixa Pés Fixado, aplicando o montante de R$90.000
em 01 de junho de 2021, que foi resgatado integralmente em 15 de dezembro
de 2021, com rendimento de 109,25% sobre a variagdo do CDI-Certificado de
Depésitos Interbancérios.
6) Ativo de concessao
2021 2020

Ativo financeiro - Servigos de O&M (a) 35.412  33.969
Ativo contratual - Implementagéo de infraestrutura (b) 6.472.284 6.042.101

6.507.696 6.076.070
Circulante
Ativo financeiro
Ativo contratual

35.412  33.969
531.154 _480.086
566.566 _ 514.055

Nao circulante
Ativo contratual 5.941.130 5.562.015
5.941.1 2.015
(a) Servicos de O&M (Operacdo e Manutencdo) referem-se a parcela
do faturamento, mensalmente informado pelo ONS, destacada para a
remuneragao dos servigos de operacao e manutencao e de implementagao
de infraestrutura, com prazo médio de recebimento inferior a 30 dias. (b)
Implementacg&o da infraestrutura - fluxo de recebimento de caixa referente
a remuneracao dos investimentos de implementacdo de infraestrutura de
transmissao de energia elétrica. Inclui parcela dos investimentos realizados e
nao amortizados até o fim do prazo da concessao (ativos reversiveis).

O ativo financeiro e contratual estdo assim distribuidos por vencimento:

2021 2020
A vencer 6.505.190 6.073.558
Vencidos
Até 30 dias 60
Até 60 dias 40
Até 90 dias 32
Mais de 90 dias (i) 2.374
2.506

6.507.696
(i) Alguns agentes do sistema questionam judicialmente os valores faturados
referente & Rede Bésica. Em virtude desses processos, alguns destes valores
foram depositados judicialmente por esses agentes. A Companhia efetuou
o faturamento de acordo com as autorizagdes das entidades regulatérias e,
desta maneira, ndo registra nenhuma provisao para perda relacionada a estas
discussdes. A movimentagao do ativo financeiro e contratual € como segue:

2021 2020
Saldos no inicio do exercicio 6.076.070 5.982.304
Remuneracéao de ativos de concessao 977240 604.679
Adogao Oficio CVM 4/2020 - (4.400)
Ativo de concesséo - PA 5.542 (17.808)
Receita de operacao e manutengao (nota 21) 65.368 96.048
Recebimentos (616.524) _(584.753)

Saldos no final do exercicio
7) Tributos a compensar

6.507.696 6.076.070

2021 2020
Imposto de renda a recuperar 23.091 7.398
Contribuigao social a recuperar 10.579 8.661
Imposto de renda retido na fonte 7677  20.612
Contribuicao social retida na fonte 339 1771
COFINS 166 151
PIS 36 33
ICMS 2.901 2.901
Outros 1 -
44.790 41.527
Circulante 21812  22.567
Nao Circulante 22.978 __18.960
8) Caixa restrito
2021 2020
Cessao fiduciaria (a) 56.557  56.840
Cessao fiduciaria (b) 42118  42.420
Cessao fiducidria (c) 9.755 8.674
108.430 _ 107.934
Circulante 42.118  42.420
N&o circulante 66.312 65.514

(a) Conta Reserva do BNDES - Conforme a 32 clausula contratual do 12 adi-
tivo ao contrato de Cessao Fiduciaria, refere-se a conta reserva, equivalente a
3 (trés) prestacdes mensais do contrato de financiamento para a cessao fidu-
cidria, em favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES) (nota explicativa n® 13), até o final da liquidag&@o de todas as obriga-
coes assumidas no contrato de financiamento, previstas para ocorrer em 15
de fevereiro de 2030. (b) Conta Reserva dos Debenturistas - Conforme a 32
clausula contratual do 1 aditivo ao contrato de Cessao Fiduciaria, refere-se a
conta reserva em favor dos contratos com os Debenturistas (nota explicativa
n? 14), equivalente a constituicdo da conta reserva relativa ao préximo valor
de pagamento anual, de principal do valor nominal unitério atualizado, com
vencimento em 18 de margo, sendo os depdsitos realizados bimestralmente
com o 12 depdsito do ciclo anual realizado no més de maio de cada ano.
O percentual do valor nominal unitario que foi amortizado em 18 de margo
de 2021 foi de 13,0% (treze por cento) do valor da emissé@o das debéntures
atualizadas. A proxima amortizacao sera realizada em 18 de marco de 2022,
no percentual do valor nominal unitario de 14% (quatorze por cento) do valor
da emissa@o das debéntures atualizadas. (c) Conta Reserva do Banco da
Amazénia - Conforme a 32 clausula contratual do 12 aditivo ao contrato de
Cessao Fiducidria, refere-se a conta reserva, equivalente a 3 (trés) presta-
coes mensais do contrato de financiamento para a cessao fiduciaria em favor
do FNO / Banco da Amazodnia (nota explicativa n® 13), até o final da liquidagao
de todas as obrigagbes assumidas no contrato de financiamento, previstas
para ocorrer em 10 de abril de 2033.

9) Caucoes e depésitos vinculados

2021 2020
Depésitos judiciais - PIS e COFINS (a) 7.001 5.932
Depésitos judiciais - ISS (b) 1.726 1.448
Depésitos judiciais - Trabalhistas 282 295
9.009 7.675

(a) Refere-se ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras, que a partir de
julho de 2015 passaram a ser tributadas. A Companhia ajuizou o Mandado de
Seguranca sob o n® 0007332-44.2015.4.03.6100, com a finalidade de afastar
a exigéncia do PIS e da COFINS sobre as suas receitas financeiras, em
fungao da inconstitucionalidade do Decreto que reestabeleceu esta exigéncia
(Decreto n°® 8.426/2015). Ap6s indeferimento do pedido de concessao de
medida liminar, foi interposto recurso de Agravo de Instrumento n° 0020604-
35.2015.4.03.0000, junto ao Tribunal Regional Federal da 32 Regiéo, o qual
aguarda julgamento. A Companhia vem depositando judicialmente os valores
apurados a titulo do PIS e da COFINS sobre suas receitas financeiras. (b)
Refere-se a depdsitos judiciais referente a acdes que discutem a base de
célculo do ISS, referentes a alguns municipios onde foram construidas as
instalagdes de transmiss@o da Companhia.
10) Imobilizado
Representado, substancialmente, por bens méveis utilizados pela Companhia
e n&o vinculados ao contrato de concessé&o.
O imobilizado &€ composto conforme demonstrado a seguir:

Taxas médias

anuais de

2021 2020_depreciacédo
Depreciacao
Em servigo
Maquinas e
equipamentos 9.965 (6.441) 3.524  3.568 6,33%
Veiculos 4.150 (3.183) 967 1.370 14,10%
Méveis e utensilios _2.587 (992) 1.595 1.726 6,24%
16.702 (10.616) __ 6.086__ 6.664
Em curso
Edificacoes 5.795 - 5.795 2.704
Outros 2.252 - 2.252 657
8.047 - 8.047 _ 3.361
24.749 (10.616) _ 14.133__ 10.025
A movimentag&o do imobilizado é como segue:
Saldos Transfe- Depre- Saldos
em 2020 _ Adicdo __réncia _ ciacao em 2021
Maquinas e equipamentos 3.568 19 - (63) 3.524
Veiculos 1.370 - - (4083) 967
Méveis e utensilios 1726 29 - (160) 1.595
Edificagdes - em curso 2704 2212 879 - 5.795
Outros - em curso 657 2474 __ (879) - 2.252
10.025 __ 4.734 - 626 14.133

11) Intangivel
Representado, basicamente, por: (i) licencas que foram obtidas antes da
disponibilidade para a operagdo comercial, cujos custos socioambientais
associados a obtencao destas licengas s@o estimados e provisionados no
momento inicial da vigéncia das licengas e sdo amortizados linearmente, até
o prazo das suas vigéncias; e (ii) pelos gastos incorridos com licengas de
software, com vida util econdmica definida, que sdo amortizados linearmente,
até o prazo da vigéncia destas licengas.
O intangivel € composto conforme demonstrado a seguir:

Taxas médias

anuais de

2021 2020_amortizacdo
Amortizacao
Custo_acumulada _Liquido_Liquido %
Em servigo
Licencas de
operacao (i) 37534 (37.534) - 4210 12,5%
Licengas de
software (i) 2.062 (1.757) 305 805 20,0%
39.596 _ (39.291) __ 305 _ 5.015
Em curso
Licencas de
software (ii) 65 - 65 -
65 - 65 -
3 (39.291) 370 _ 5.015
A movimentag&o intangivel é como segue:
Saldos Amorti- Saldos
em 2020 _Adicdo _zacdo _em 2021
Licencas de operacao 4.210 - (4.210) -
Licencas de software 805 - (500) 305
Licencas de software - em curso = 65 = 65
5.015 - __(4.710) 370

12) Empréstimos e financiamentos
A composicdo dos saldos de empréstimos e financiamentos é como segue:

Vencimento

Moeda nacional Encargos final 2021 2020
BNDES - Subcrédito &X' (a) TILP +242% aa. 15.09.2029 757929 855.453
BNDES - Subcrédito“B”(a) ~ TILP +2,42% a.a. 15.02.2030 135.188 151693
BNDES - Subcrédito“C"(a)  2,50% a.a. 15102022 22941 50469
BNDES - Subcrédito“D”(a) ~ TILP +242% a.a. 15.022030  4.428 4.969
BNDES - Subcrédito “E” (@) ~ TILP +2,42% a.a. 15.022030 39.694  44.540
BNDES - Subcrédito “F” (a) TILP 15.02.2030 7175 8.051
FNO/Banco da Amazénia (b) 10,0% a.a. 10.01.2033 _287346 _302.141
Subtotal 1.254.701 1417316
Custo de emissao BNDES (30.822) (35.393)
Custo de emissao FNO /

Banco da Amazonia (5.337) __(5.808)
Subtotal (36.159) _ (41.201)
Total em moeda nacional 1.218.542 1.376.115
Circulante
Nao circulante

(@) Em 22 de novembro de 2012, a IE Madeira firmou um contrato de
financiamento com o BNDES, no montante de R$1.859.200 divididos em 6
subcréditos, nos seguintes valores: i. Subcrédito A - No valor de R$1.296.400,
destinado a execugdo de obras civis e aos demais itens gerais financiaveis
necessdrios a implantagdo da Linha de Transmissao, objeto do Lote D do
Leilao ANEEL n2 007/2008. O crédito aprovado foi liberado em sua totalidade
e a sua amortizagao ocorre em prestagées mensais e sucessivas, vencendo
a primeira prestac@o em 15 de outubro de 2013 e a ultima em 15 de setembro
de 2029. ii. Subcrédito B - No valor de R$233.600, destinado a execugao de
obras civis e aos demais itens gerais financidveis necessarios a implantacao
das Conversoras, objeto do Lote F do Leilao ANEEL n° 007/2008, a excecédo

dos investimentos previstos nos subcréditos C, D e F. Do montante total
do crédito aprovado, foi liberado R$219.500 e a sua amortizagdo ocorre
em prestagdes mensais e sucessivas, sendo a primeira prestagdo com
vencimento em 15 de marco de 2014, e a Ultima a vencer em 15 de fevereiro
de 2030. iii. Subcrédito C - No valor de R$231.200, destinado a aquisicao
de maquinas e equipamentos nacionais que se enquadrem nos critérios
da Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME, necessarios
ao projeto referido no subcrédito B. O crédito aprovado foi liberado em sua
totalidade, e sua amortizagdo ocorre em prestagdes mensais e sucessivas,
sendo a primeira prestagcao com vencimento em 15 de margo de 2014, e a
Ultima a vencer em 15 de outubro de 2022. iv. Subcrédito D - No valor de
R$8.300, destinado a implantagdo das Linhas de Eletrodos e Eletrodos de
Aterramento nas Subestagbes Coletoras Porto Velho (RO) e Araraquara 2
(SP). Do montante total do crédito aprovado, foi liberado R$7.100 e a sua
amortizag@o ocorre em prestacdoes mensais e sucessivas, sendo a primeira
prestacdo com vencimento em 15 de marco de 2014, e a ultima a vencer
em 15 de fevereiro de 2030. v. Subcrédito E - No valor de R$80.500,
destinado & execucao de obras civis e aos demais itens gerais financiaveis
necessdrios a implantagdo das Conversoras objeto do Lote F do Leildo
ANEEL n° 007/2008, a excecao dos investimentos previstos nos subcréditos
B, C e D. Do montante total do crédito aprovado, foi liberado R$65.000 e a sua
amortizagao ocorre em prestacoes mensais e sucessivas, sendo a primeira
prestag@o com vencimento em 15 de margo de 2014, e a ultima a vencer em
15 de fevereiro de 2030. vi. Subcrédito F - No valor de R$9.200, destinado
a investimentos sociais no &mbito das comunidades ndo contempladas nos
licenciamentos ambientais e/ou nos programas socioambientais do Projeto
Basico Ambiental para a implantacédo do Empreendimento. Do montante total
do crédito aprovado, foi liberado R$8.988 e sua amortizag&o ocorrera apds a
liberag&o de crédito, em prestacoes mensais e sucessivas, até 15 de fevereiro
de 2030. (b) Em 28 de junho de 2012, a Companhia assinou uma Cédula de
Crédito Bancario com o FNO/Banco da Amazonia, no valor de R$267.000,
com vencimento em 10 de abril de 2033, sendo 4 anos de caréncia e 16
anos e 9 meses de amortizagédo, ao custo de 10% a.a. O contrato contempla
prémio por adimpléncia, ou seja, sendo os pagamentos realizados em suas
respectivas datas de vencimento, ha desconto de 15% na taxa de juros,
de forma que a taxa de juros efetiva sera de 8,5% a.a. O crédito aprovado
foi liberado em sua totalidade. As seguintes garantias sdo compartilhadas
entre o BNDES, o FNO/Banco da Amazoénia S.A. e os Debenturistas (notas
explicativas n® 12 e 13), na proporgao dos valores dos saldos devedores
destes instrumentos financeiros:

Acoes de emiss@o da Companhia, de propriedade da
ISA CTEEP (51%), de FURNAS (24,5%) e da CHESF
(24,5%), correspondentes a participacdo destes
Penhor de acdes |acionistas no capital da IE Madeira.

Cessao fiduciaria |De todos os direitos creditérios da Companhia.

Dos direitos emergentes dos Contratos de Concesséo
ANEEL n°® 13/2009 e 15/2009 e dos Contratos de
Prestagdo de Servicos de Transmissdo n® 010/2009 e
Cessao fiduciaria [012/2009, firmados pela Companhia com o ONS.

Dos saldos da Conta Centralizadora de recebiveis e da
Cessao fiduciaria |Conta Seguradora detidos pela Companhia.

Os vencimentos das parcelas de empréstimos e financiamentos estdo
apresentados a seguir:

2021 2020
2021 - 182.025
2022 177293 177555
2023 154.945  155.207
2024 154.945  155.207
2025 154.945  155.207
2026 154.945  155.207
Apos 2026 __421.469 _ 395.707
1.218.542 1.376.115
A movimentac@o dos empréstimos e financiamentos é como segue:

2021 2020

Saldos no inicio do exercicio 1.376.115 1.398.981

Adicoes - 1.635

Custo Amortizado 5.042 3.608
Pagamentos de principal (186.200)  (92.770)
Pagamentos de juros (71.701)  (40.047)

Juros e variagcdes monetarias 95.286 _ 104.708

Saldos no final do periodo 1.218.542 1.376.115
Todos os contratos de financiamentos e debéntures preveem que a
Companhia deve atingir anualmente, o indice de Cobertura do Servigo da
Divida (ICSD) de, no minimo, =1,3 (um inteiro e trés décimos). Este indicador
esta sendo atingido pela Companhia. Em 31 de dezembro de 2021, inexiste
evento de vencimento antecipado da divida Companhia relacionado a
clausulas restritivas (“covenants”).

13) Debéntures

Em 18 de marco de 2013, a IE Madeira concluiu a emiss@o publica de
Debéntures de Infraestrutura, de série Unica, nao conversivel em agao,
no total de 35.000 debéntures, de valor unitario de R$10 cada, totalizando
R$350.000, pelo prazo de 12 anos, sendo 3 anos de caréncia e 9 anos de
amortizagao do principal, taxa de juros de 5,5% a.a. e atualizagao monetaria
pelo IPCA, com vencimento final em 18 de marco de 2025.

As debéntures foram emitidas com base na Instrugdo CVM 476/09, e houve
dispensa de registro de distribuicdo na CVM.

2021 2020
Circulante 74.374 73.312
N&o circulante 345.989 363.788

Os vencimentos das parcelas das Debéntures estéo distribuidos como segue:

2021 2020
2021 - 73.312
2022 74.374 51.056
2023 48.294 43.908
2024 44.483 40.458
2025 253.212 _228.366
420.363 _ 437100
A movimentacao das debéntures é como segue:
2021 2020
Saldos no inicio do exercicio 437100 _476.008
Pagamentos de principal (55.663)  (55.505)
Pagamentos de juros (23.358) (25.647)
Juros e variagdes monetarias 62.073 42.030
Custo de emissado 211 214
Saldos no final do exercicio 420.363 _437.100
14) Fornecedores
2021 2020
Fornecedores 2.858 4.078
Saldo contratual com fornecedores (a) 16.529 27.951
19.387 32.029

a) Saldo contratual. Os saldos contratuais a pagar junto a fornecedores
sdo relativos aos contratos de fornecimentos vinculadas ao Contrato de
Concessao 015/2009, uma vez que os fornecedores executaram grande parte
do fornecimento que proporcionaram a obtengao, no quarto trimestre de 2019,
dos Termos de Liberagao Definitivos (TLDs) destas instalagoes.

15) Tributos e encargos sociais a recolher

evolugado destes processos judicial e administrativo, com o objetivo de obter
a extingao definitiva desta contingéncia. (ii) Processo tributario, da Receita
Federal, envolvendo questdes relativas a apuracao do IRPJ/CSLL, no valor
corrigido de R$24.612, que se encontra em julgamento no CARF - Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais; e (iii) Processo Regulatério ANEEL,
referente ao atraso na integragéo do Lote F, no valor corrigido de R$12.439,
que representa 2% da RAP da Companhia. Em razdo do estagio em que
se encontram estes processos e em funcado dos advogados considerarem
possiveis ou remotas as chances de éxito, ndo ha provisdo para perda
registrada nas demonstracdes financeiras.

19) Outras contas a pagar e outros passivos

2021 2020

Outras contas a pagar (a) 144.062  169.150
Outros passivos 11.537 15.550
155.599 _184.700

Circulante 65.518 59.625
Nao circulante 90.081 125.075

(a) Refere-se ao Acordo celebrado em agosto de 2020 para o pagamento
parcelado em 48 meses do resultado do processo de arbitragem entre
a Companhia e a Transformadores e Servicos de Energia das Américas
S/A (TSEA), nova razao social de Toshiba Infraestrutura América do
Sul Ltda. (“Toshiba”), contratada em julho de 2010 para a construgéo de
aproximadamente 900 km da Linha de Transmiss@o da Companhia, Trechos
1A, 1B e 2B. O parcelamento prevé o pagamento mensal, com a atualizacao
monetaria pelo IPCA e juros de 5,75% a.a. e a possibilidade de antecipagdo
do pagamento, caso seja de interesse da Companhia. Ja foram liquidadas 16
parcelas deste parcelamento.

20) Patrimoénio liquido

a) Capital social. A Companhia, mediante deliberagdo do Conselho de
Administracdo, esta autorizada a aumentar o capital social até o limite do
capital social autorizado de R$1.511.000, emitindo, proporcionalmente, as
acOes correspondentes ao capital social. Em 31 de dezembro de 2021 e
de 2020, o capital social integralizado é de R$1.406.000, representado por
1.406.000.000 agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal. A distribuicao
destas acoes entre os acionistas da Companhia é como a seguir:

2021 % 2020 %
CTEEP - Companhia de Transmissao de
Energia Elétrica Paulista (ISA CTEEP”) ~ 717060 51,0 717060 51,0
Furnas Centrais Elétricas S.A. (‘FURNAS”) 344.470 24,5 344.470 24,5
Companhia Hidro Elétrica do
Séo Francisco (“CHESF”) 344470 245 _344.470 245

1.406.000 _100,0 1.406.000 100,0
b) Destinagao do lucro liquido do exercicio

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 546.746 49.125
Constituicao da Reserva legal (27.337) (2.456)
Constituicao da Reserva de incentivos fiscais (27.670) -
Lucro liquido ajustado 491.739 46.669
Constituicdo da Reserva de retencao de lucros (138.745)  (33.600)
Constituicdo da Reserva de lucros a realizar (230.059) (1.402)
Dividendo minimo obrigatério 122.935) (11.667)
Calculo do lucro por agdo
2021 2020
Lucro liquido do exercicio 546.746 49.125
Quantidade de ag¢oes Ordindrias 1.406.000 _1.406.000

Lucro por acédo 0,38887 _ 0,03494
A Companhia ndo possui nenhum instrumento diluidor do lucro por ag&o.
c) Reservas de lucros

2021 2020

Reserva legal 126.832 99.495
Reserva de incentivos fiscais 90.567 62.897
Reserva especial de dividendos néo distribuidos 201.245 349.578
Reserva especial de lucros a realizar 948.685 718.626
Reserva de retengao de lucros 737680 _ 598.935
2.105.009 1.829.531

i. Reserva legal. Constituida em 5% do lucro liquido do exercicio, antes
de qualquer destinacado, até o limite de 20% do capital social. ii. Reserva
de incentivos fiscais. A Companhia constituiu a reserva a titulo de
incentivos fiscais - SUDAM, com base no Decreto-Lei n® 1.598/77, e o
saldo acumulado nesta reserva é de R$90.567, que devera ser destinado
a futuros investimentos na area da Amazénia Legal. iii. Reserva especial
de dividendos nao distribuidos. Refere-se a parte do dividendo minimo
obrigatério, retido na Companhia, para futuro pagamento aos acionistas, de
acordo com os paragrafos 4° e 5° do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. Ressalta-
se que a Reserva Especial atinge o valor de R$201.245 e sera pago aos
acionistas, a medida em que a situagéo financeira da Companhia permita a
realizagdo de pagamento de dividendos. iv. Reserva especial de lucros a
realizar. A Reserva especial de lucros a realizar contempla os impactos de
(i) valores a receber do Ativo de Concessao (nota 6); (i) ajustes da aplicacao
do ICPCO1 (R1); (iii) adog&o inicial do CPC 47, uma vez que nao compdem
parcela realizada do lucro liquido do exercicio. A alocagdo nessa reserva
ocorre para refletir o fato de que a realizagdo financeira do lucro destas
operagdes ocorrera em exercicios futuros. Uma vez realizado, a Companhia
destinara seu saldo conforme deliberagdo em Assembleia de Acionistas.
Segue composi¢ao:

Saldo em 2020 718.626
Constituicéo (a) 657.595
Realizacao (b) (427.536)
Saldo em 2021 948.685

(a) A constituicdo é formada pela atualizagé@o do saldo do Ativo de Concessao
- CPC 47; e (b) A Realizagao da baixa é formada por meio do direito adquirido
de recebimento da RAP - Receita Anual Permitida. v. Reserva de retengao
de lucros. A Administragdo registra no patriménio liquido o lucro retido de
exercicios anteriores, em reserva de retengdo de lucros, que se destina a
atender o orgamento de capital, aprovado pelo Conselho de Administracdo
nos exercicios em referéncia.

21) Receita operacional liquida

2021 2020
Receita bruta
Operagédo e Manutencao (a)/ (nota 7) 65.368 96.048
Remuneracéo dos ativos de concesséo (b)/ (nota7) _ 977240 _600.279
Total da receita bruta 1.042.608 _696.327
(-) Tributos sobre a receita
COFINS (79.233)  (52.921)
PIS (17213) _ (11.489)

(96.446) _ (64.410)

(-) Encargos regulatorios

Reserva Global de Reverséo - RGR (18.115)  (29.541)
Taxa de Fiscalizagao dos Servigos de Energia
Elétrica - TFSEE (1.958) (1.567)

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (5.374) (5.010)

(25.447) _ (36.118)
Receita operacional liquida 920.715 _595.799
a) Servicos de implementacdo de infraestrutura e de operacdo e
manutencao. A receita relacionada & implementacéo da infraestrutura para
prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica sob o contrato
de concessdo de servigos é reconhecida a medida em que a Companhia

2021 2020
COFINS 4.278 3.866
PIS 929 1.142
ISS, ICMS, INSS, FGTS e outros 2.334 3.871
7.541 8.879
16) Encargos regulatérios a recolher

2021 2020
Reserva Global de Reversao - RGR 18.543 17568
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 5.369 12.450

Taxa de Fiscalizag@o dos Servigos de Energia
Elétrica - TFSEE 2.486 2.682
Desenvolvimento Energético - CDE (P&D) (a) 112 -
26.510 32.700
Circulante 24.096 23.058
Nao circulante 2.414 9.642

(a) Saldo de P&D conforme determinagdes do Despacho ANEEL n° 904,
publicado em 6 de abril de 2021. Do montante de P&D apurado no més
corrente, 30% sao destinados para recolhimento a CDE.

17) PIS e COFINS diferidos

O diferimento do PIS e da COFINS ¢ relativo as receitas de infraestrutura e de
remuneragao dos ativos de concessao. O recolhimento de tais tributos ocorre
de acordo com a operacao dos ativos e de acordo com o efetivo faturamento
da Receita Anual Permitida - RAP e, consequente, a amortizagao dos ativos
de concessao, conforme Lei 12.973/2014.

O total destes tributos diferidos é composto conforme a seguir:

2021 2020

PIS diferidos 103.728 96.768
COFINS diferidos 477781 445.717
581509 542485

Circulante 31.954 27999
Nao circulante 549.555 514.486

18) Provisoes

a) Provisdao para demandas judiciais. A Companhia tem acdes judiciais
e processos administrativos perante tribunais e 6rgdos governamentais,
envolvendo questdes tributdrias, civeis, trabalhistas e outros assuntos. As
provisdes sdo registradas somente quando o risco de perda for considerado
provavel.

A movimentag&o das provisoes para demandas judiciais € como segue:

Atuali- Paga-
2020 Adicdo zacdo Reversdao mento 2021
Trabalhistas 143 - - (143) - -
Ambientais (i) 39.956 - 1541 (1.814) - 39.683
Tributarias 12.017 1.069 480 (754) - 12812
Fundidrias 37.957 _ 20.531 - — _(3.836) _54.652
90.073 _ 21.600 _ 2.021 (2.711) _(3.836) _107.147

(i) Inicialmente, todos os autos de infracao expedidos pelo Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA) foram
classificados como “perdas possiveis” No entanto, com a publicagéo da IN
006/2018 do IBAMA, que regulamentou o Programa de Converséo de Multas,
a Companhia optou por sua adesdo, motivo pelo qual foi reconhecido o
valor que sera aplicado no referido Programa. Os pedidos de adesao estdo
em andlise pelo IBAMA. Em 3 de maio de 2021, o IBAMA reconheceu
a prescricdo intercorrente no processo n° 02049.000015/2013-70, o que
implica em cancelamento do Al 694.751-D, emitido em 19 de novembro de
2012; bem como cancelou o Al 8810-E, emitido em 13 de julho de 2016,
conforme processo 02001.002769/2015-72, em 06 de dezembro de 2019,
gerando um estorno de provisao contabil no montante de R$1.504 e R$310,
respectivamente. b) Perdas possiveis nao provisionadas no balanco.
A Companhia possui diversas contingéncias passivas nao provisionadas
envolvendo questdes tributdrias, regulatorias, trabalhistas e civeis no
montante estimado em R$114.419 (R$208.328, em 30 de dezembro de
2020). A redugao da contingéncia observada em 2021 decorre principalmente
do arquivamento, em margco de 2021, do Processo Administrativo n°
48500.006260/2018-11 (Oficio ANEEL n° 732/2018), no montante de
R$112.323, referente a execucgéo da Garantia de Fiel Cumprimento do Lote F
das Conversoras, conforme comentado na nota explicativa 1.2). Os principais
processos desta carteira s&o: (i) A Notificagdo n° 11238606, recebida em
05/01/2021, emitida pela Secretaria de Financas de Rondénia, notificando
a Companhia de que a Lei Estadual n® 3.277/2013, que concedeu beneficios
fiscais de ICMS para as empresas responsaveis pela constru¢do das usinas
e das instalagdes de transmissdo do Complexo do Rio Madeira, foi declarada
inconstitucional, sendo notificadas as empresas beneficidrias a efetuarem
o recolhimento das diferencas de ICMS nao recolhidas em decorréncia dos
citados beneficios. Em 30 de margo de 2021 a Companhia enviou a sua
resposta & SEFIN/RO, apresentando Parecer de Tributarista externo, o qual
concluiu que a cobranca é indevida. No entanto, devido a resposta da SEFIN/
RO insistindo na cobranga, a Companhia também ingressou com Mandado
de Seguranga preventivo, visando o reconhecimento da Decadéncia e
Prescrigao do imposto referente aos fatos geradores ocorridos até dezembro
de 2015, bem como a Remissao (extingdo) da cobranga do ICMS referente
a operacdes interestaduais, tendo em vista o teor do Decreto Estadual
n® 22.699/2018, respaldado pela Lei Complementar n® 160/2017 e pelo
Convénio ICMS n° 190/2017. Este entendimento foi confirmado em setembro
de 2021 pelo Ministério Publico de Rondonia e em Sentenga emitida em
17/12/2021 pelo juiz da 2 Vara de Fazenda Publica do Tribunal de Justica
de Rondonia. Paralelamente, na esfera administrativa, em 09/12/2021 a
Secretaria de Finangas emitiu a Notificagdo n® 12865540, cobrando o valor
de R$63.886, com vencimento em 10/01/2022. A Companhia aguarda a

satisfaz a obrigacdo de performance, o que é identificado com base nos
gastos incorridos, acrescendo-se a margem estimada para cada projeto e
o gross up de tributos e encargos. As receitas dos servigos de operagdo e
manutengao sdo reconhecidas no periodo no qual os servigos sao prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um
contrato de concessao, a remuneracéo recebida é alocada por referéncia aos
valores justos relativos aos servigos entregues. As receitas dos servigos de
operagao e manutencao sao reconhecidas no periodo no qual os servigos sa@o
prestados pela Companhia, bem como a parcela de ajuste e a parcela variavel
(nota explicativa n® 21.1 e 21.2). b) Remuneracao dos ativos de concessao.
A receita de remuneracgao dos ativos é reconhecida pela taxa implicita sobre
o fluxo futuro de recebimento de caixa e que remunera o investimento da
infraestrutura de transmissao. A taxa implicita busca precificar o componente
financeiro do ativo contratual, estabelecida no inicio dos contratos e ndo sofre
alteragbes posteriores. O valor do ativo contratual das concessionarias de
transmissao de energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos
de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é determinado no inicio da concessao,
ou na sua prorrogacao, e é reavaliado na Revisdo Tarifaria Periédica (RTP).
Os fluxos de caixa séo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP),
que é a contraprestacao que as concessiondrias recebem pela prestagdo
do servico publico de transmissdo aos usudrios. Estes recebimentos
amortizam os investimentos feitos nessa infraestrutura de transmisséao.
Eventuais investimentos nao amortizados (bens reversiveis) geram o direito
de indenizagdo do Poder Concedente, que equivale ao complemento da
remuneragao de toda a infraestrutura de transmiss&o ao final do contrato de
concessao. Este fluxo de recebimentos é: (i) remunerado pela taxa implicita
que representa o componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio de
cada projeto que é, no caso da Companhia, de 6,67%a.a. e (i) atualizado pelo
IPCA. 21.1 - Parcela Variavel (PV). A Resolugdo Normativa n.° 729, emitida
pela ANEEL em 28 de junho de 2016, regulamenta a Parcela Variavel (PV),
que é uma penalidade pecunidria aplicada pelo Poder Concedente em funcao
de indisponibilidades ou restricbes operativas das instalagbes integrantes da
Rede Basica. Os valores de PV sao reconhecidos como redugao de receita de
operagao e manutencao, no periodo em que ocorrem. A Resolugao Normativa
n? 853, emitida pela ANEEL em 13 de agosto de 2019, atualizou a REN n®
729/2016, associada a disponibilidade e a capacidade operativa das Fungdes
de Transmissdo Conversora, sendo que sua vigéncia se iniciou a partir de
1 de janeiro de 2020. A Resolucao Normativa n® 906, de 8 de dezembro de
2020, consolidou as Regras de Transmissao de Energia Elétrica e revogou
as Resolugdes Normativas n° 191, n°669, n°729, n°782 e n°853, sendo que
sua vigéncia se iniciou a partir de 1 de janeiro de 2021. 21.2 - Parcela de
Ajuste (PA). A Parcela de Ajuste (PA) é a parcela de receita decorrente da
aplicacao de mecanismo previsto no contrato de concesséao, utilizado nos
reajustes anuais periédicos, que é adicionada ou subtraida a RAP, de modo
a compensar superavit ou déficit de arrecadagdo no periodo anterior ao
reajuste. O reconhecimento contdbil da compensacao a ser realizada via PA
ocorre quando do efetivo recebimento do superavit ou do desconto do déficit
que consta no faturamento mensal da Companhia, de modo que, quando
ocorre o reajuste anual da RAP, o valor a ser compensado esta registrado
como um valor a pagar ou a receber referente ao periodo anterior ao reajuste.
O saldo passivo, a titulo da Parcela de Ajuste - PA, em 31 de dezembro
de 2021, é de R$84.230, (R$78.688, em 31 de dezembro de 2020). 21.3
Reajuste anual da receita. A RAP - Receita Anual Permitida para o periodo
de 12 de julho de 2021 a 30 de junho de 2022, ciclo tarifario 2021/2022, foi
fixada por meio da Resolugdo Homologatéria ANEEL n® 2.895, publicada em
13 de julho de 2021, definindo o reajuste anual de receitas das Transmissoras.
Esta Resolucé@o estabeleceu para a Companhia a RAP no valor total de
R$597.022, sendo R$320.977 para o Contrato de Concessao n° 13/2009 e
R$276.045 para o Contrato de Concesséo n® 15/2009, antes da inclusao do
PIS e da COFINS. Estes valores representam o acréscimo de 8,06%, em
relagdo a RAP do ciclo anterior, com a aplicacéo do reajuste, de acordo com
a variagdo anual do IPCA.

22) Custos de implementacao da infraestrutura, custos de operacao
e manutencdo e despesas gerais, administrativas e honorarios da
administracao

Custos de Custos dos
implementacéao servicos
da infraestrutura de O&M Despesas
2021 2020 _ 2021 _ 2020 _ 2021 _ 2020
Honorarios da
Administragéo (*) - - - - (2.304) (2.243)
Pessoal - — (18.446) (18.820) (4.733) (4.092)
Material - - (2102) (1.954) (53) (61)
Servicos de terceiros  (3.691) (122.589) (8.003) (15.328) (3.310) (4.738)
Depreciacao e
amortizacao - - - — (5.336) (7645)
Demandas judiciais - . - — (17914) (37.169)
Arrendamentos
e aluguéis - - - — (1.588) (1.360)
Outros - - 9) — _(1.748) _(1.370)

(3.691) (122.589) (28.560) (36.102) (36.986) (58.678)

(*) Inclui beneficios de curto prazo e encargos. continua

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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23) Resultado financeiro liquido

2021 2020
Receitas
Rendimentos de aplicacdes financeiras 23.030 10.273
Juros ativos 407 221
Variagbes monetarias 5 1171
Operagdes de Hedge - MTM 390 -
Outras 1.719 239
25.551 11.904
Despesas
Juros sobre empréstimos (95.286) (104.708)
Encargos sobre debéntures (62.073)  (42.030)
Juros passivos (27.458) (131.979)
Variagdes monetarias (365) (59.516)
Operagdes de Hedge - MTM (495) -
Outras (233) (3.396)
(185.910) (341.629)
(160.359) (329.725)

24) Imposto de renda e contribuicao social

A Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazoénia (SUDAM), autarquia
federal vinculada ao Ministério da Integragao Nacional, outorgou a |IE Madeira
o beneficio de reducdo de 75% do Imposto de Renda Pessoa Juridica -
IRPJ, inclusive adicionais néo restituiveis, sobre o resultado obtido na drea
incentivada (representa 68,96% para a Linha de Transmissdo e 50% para as
Conversoras), com prazo de vigéncia de 2014 até o ano de 2024, para a linha
de transmissao, e de 2015 a 2025, para as Conversoras. O resultado obtido
pela Companhia fora da drea incentivada da SUDAM é tributado a aliquota de
34% para o IRPJ e a CSLL. a) Reconciliacao da aliquota efetiva:

2021 2020

Lucro antes do imposto de renda e da
contribuicéo social 708.860 49.113
Aliquotas nominais vigentes 34% 34%

Imposto de renda e contribuigao social a
aliquota nominal (241.012)  (16.698)
Adicoes e exclusoes (liquidas) - (i) 51.228 16.710
Efeito do Beneficio SUDAM 27.670 -
Imposto de renda e contribuicao social efetiva (162.114) 12

25) Transacoes com partes relacionadas

31/12/2021
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2021 2020
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente (8.607) (1.209)
Diferido (153.507) 1.221
(162.114) 12

Aliquota efetiva (ii) 22,9% 0,0%
(i) Compdem as diferencas permanentes e tempordrias decorrentes do efeito
liquido da reconciliagao das aliquotas nominal e efetiva, por conta do beneficio
SUDAM. (ii) A aliquota efetiva para o periodo acumulado de doze meses findo
em 31 de dezembro de 2020, sem o efeito de ajustes extemporaneos, é de
26,6%. b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos. Os ativos e
passivos diferidos s@o mensurados pelas aliquotas que se espera que sejam
aplicaveis no exercicio quando for realizado o ativo ou liquidado o passivo,
de acordo com as instrugcdes contidas no CPC 32 - Tributos sobre o Lucro.

O montante registrado esta demonstrado segue:

2021 2020
Ativos:
Provisbes para demandas judiciais (27698)  (23.284)
Prejuizo fiscal e base negativa (57.905)  (55.036)
Parcela de ajuste - PA (19.141)  (16.991)
Provisdo de fornecedores (6.993)  (10.759)
Ajustes (ICPC 01 (R1) e CPC 47) (i) (25.097) (3.999)
Outros (523) (486)
Passivos:
Adogéo inicial - RTT 115.813  122.560
Efeito de tributacao caixa/competéncia 737451 547.844
Depreciacao acelerada 43.788 46.339
Passivo fiscal diferido, liquido 759.695 606.188

(i) Referem-se aos valores de imposto de renda e contribuigao social sobre os
resultados da operagao de implementacao da infraestrutura para a prestagao
do servico de transmisséo de energia elétrica e remuneragdo do ativo de
concessao (ICPC 01 (R1) e CPC 47), reconhecidos por competéncia, que
sdo oferecidos a tributacdo, a medida do efetivo recebimento, conforme
previsto nos artigos n® 168 da Instrugdo Normativa n® 1.700/17 e n® 36 da
Lei n®12.973/14.

Os saldos ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, assim como as transag¢des que influenciaram os resultados dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e de 2020, relativas as operagdes com partes relacionadas, estdo detalhados a seguir:

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Natureza da operacao Partes relacionadas Ativo

Passivo Ativo Passivo  _Receita / (Despesa) _Receita/ (Despesa)

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagcao
em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Estimativa
do Valor Justo pode ser obtida utilizando-se os seguintes niveis de avaliagao:
 Nivel 1 — precos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos que estao acessiveis na data de mensuragéo; ¢ Nivel 2 — precos
cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos; e ¢ Nivel 3 — ativos e passivos que nao sdo baseados em
varidveis observaveis no mercado. Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020,
nao ha instrumentos financeiros negociados em mercado ativo. A totalidade
dos instrumentos financeiros identificados pela Companhia foram valorizados
conforme Nivel 2. b) Gerenciamento de riscos. Os principais fatores de
risco inerentes as operacgdes da |E Madeira podem ser assim identificados:
(i) Risco de crédito - a IE Madeira mantém contratos com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS, regulando a prestacdo de servicos
vinculados & rede béasica, com clausula de garantia bancéria. (ii) Risco
de prego - as receitas da |E Madeira sdo, nos termos dos contratos de
concessao, reajustadas anualmente em 01 de julho pela ANEEL, pela variagdo
do IPCA, tendo como data de referéncia inicial o dia 26 de novembro de 2008.
(iii) Risco de taxas de juros - A atualizacdo dos contratos de financiamentos
e debéntures esta vinculada a variagdo da TILP e do IPCA, respectivamente.

Operacao Risco

Saldo em 31.12.2021 _Cenario provavel base Cenario | Cenario Il Cenario | Cen

(iv) Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da Companhia é
representada pela Receita Anual Permitida (RAP) vinculada as instalagdes
de rede basica, conforme definido nos termos da legislagdo vigente e nos
contratos de concessao firmados com a ANEEL. A Companhia gerencia o
risco de liquidez, mantendo o monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais e combinando os perfis de vencimento dos ativos e passivos
financeiros. (v) Risco operacional - A IE Madeira mantém o monitoramento
dos riscos operacionais envolvendo a implantagdo de seus contratos de
concessdo, em especial relativos aos testes finais de implantagdo das
instalagdes de transmissao vinculadas ao Contrato de Concessao 015/2009,
bem como a outros aspectos regulatérios que estdo sendo discutidos com
a Agéncia Reguladora em processos administrativos envolvendo as suas
concessoes. ¢) Andlise de sensibilidade. Em atendimento ao disposto
no item 40 do pronunciamento técnico CPC 40 (R1) — Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo, divulgamos quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevantes
pela Administracéo, originado por instrumentos financeiros, compostos por
debéntures, empréstimos e financiamentos e caixa e equivalentes de caixa,
ao qual a Companhia esta exposta na data de encerramento do periodo. O
célculo da sensibilidade para o cenario provavel foi realizado considerando as
taxas/indices vigentes adotado pela Companhia na data das demonstracoes
financeiras, e foram aplicadas a variacdes positivas e negativas 25% (cenario
1) e 50% (cenario I1):

Risco de juros — Efeitos no Resultado Financeiro
Riscos de elevacao Risco de queda dos
dos indexadores indexadores

Ativos financeiros

Aplicagbes financeiras 116,8% do CDI 291.370 23.030 28.788  34.545 17273 11515
Passivos financeiros

BNDES — Subcréditos ‘A’ “B} “D” e “E” TILP +2,42% a.a. 937239 70.333 87916 105.500  52.750 35.167
BNDES — Subcrédito “F” TILP 7175 361 451 541 271 180
Debéntures IPCA +5,5% a.a. 420.363 62.073 _ 77592 93.110 _ 46.555 31.037
Efeito liquido da variacao 109.737 137171 _164.606 82.303 54.869

27) Seguros

A |E Madeira mantém duas apdlices de seguros, sendo uma para Cobertura Patrimonial — Riscos Nomeados, com vigéncia até 19 de dezembro de 2022, e
outra para Cobertura de Responsabilidade Civil Geral, com vigéncia até 31 de maio de 2023, tendo como principais caracteristicas: (a) Patrimonial — Riscos
Nomeados. Cobertura de danos materiais de prédio e contetido, tendo como locais segurados a Subestacdo Araraquara 2 e a Subestagdo Coletora Porto
Velho. O valor total em risco declarado na apdlice é de R$714 milhdes e o limite maximo de indenizagéo ¢ de R$80 milhdes. (b) Responsabilidade Civil Geral.
Cobertura contratada para riscos observados em Concessionarias de Servico de Producéo, Transmisséo e Distribuicdo de Energia Elétrica, abrangendo:
* As conversoras do bipolo 2 nas subestagbes Araraquara 2 e Coletora Porto Velho; ¢ Os eletrodos de terra do bipolo 2 associados as subestagdes Araraquara

Beneficios de curto prazo (i) Administracao - - - - (2.304) (2.243) | 2 e Coletora Porto Velho; ¢ As linhas de eletrodo do bipolo 2 associadas as subestagdes Araraquara 2 e Coletora Porto Velho; e ® A linha de transmisséo do
- - - - (2.304) (2.243) | bipolo 1, que interliga as subestagdes Coletora Porto Velho e Araraquara 2. O limite maximo de indenizagao é de R$50 milhGes. As premissas adotadas para
Contas a pagar ISA CTEEP - - - - (32) — | a contratagdo dos seguros, dada sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria. Consequentemente, ndo foram examinadas pelos auditores
- - - - (32) - | independentes.
Contas a receber CHESF 2.361 - 2.158 - 20.327 19.455 | 28) Demonstragées dos Fluxos de Caixa - Transagées que nao envolvem caixa
FURNAS 1.829 = 1.712 = 15.866 15.409 | Em conformidade com o CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, as mudancas ocorridas nos ativos e passivos decorrentes das atividades de
4.190 = 3.870 = 36.193 34.864 financiamento, incluindo os ajustes para conciliar o lucro, estao demonstradas como segue:
4.190 - 3.870 - 33.857 32.621 2020
(i) Referente aos honorarios da administragdo (nota 22). Efeito nao caixa
26) Instrumentos financeiros Passivos financeiros Nivel 2021 2020 Saldo em Efeito Caixa Custo de Saldo em
a) Identificacéo dos principais instrumentos financeiros Custo amortizado - Nota ~ __ 31/12/2019 __ (Pagamento) _Adicées  _ Transacdo _ _ Juros  __ 31/12/2020
Nivel 2021 2020 — - . Empréstimos, financiamento 13 1.398.981 (132.817) 1.635 3.608 104.708 1.376.115
Ativos financeiros Empréstimos e financiamentos Debéntures 14 476.008 (81.152) - - 42.244 437.100
Valor justo por meio do resultado Circulante - 181763  182.025 1.874.989 (213.969) 1.635 3.608 146.952 1.813.215
Caixa e equivalentes de caixa - 33 31 Néo circulante - 1.036.779 1.194.090 2021
Aplicagdes financeiras 2 291370  365.526 Debéntures Efeito nao caixa
Instrumentos financeiros e derivativos 35 - Circulante _ 74.374 75.874 Saldo em Efeito Caixa Custo de Saldo em
Caixa restrito 2 108.430  107.934 rouan ) ) Nota 31/12/2020 (Pagamento) _ Adicdes Transacéo Juros 31/12/2021
Custo amortizado Nao circulante - 345.989 361226 | Emprastimos, financiamento 13 1.376.115 (257.901) - 5.042 95.286 1218.542
Ativo de concessé&o — Financeiro - 35.412 33.969 Fornecedores - 19.387 32.029 | Debéntures 14 437100 (79.021) — 211 62.073 420.363
Caugdes e depdsitos vinculados - 9.009 7675 Parcela de Ajuste (PA) - 84.230 78.688 1.813.215 (336.922) - 5.253 157.359 1.638.905
CONSELHO DE ADMINISTRACAO - 2021
PRESIDENTE CONSELHEIROS TITULARES CONSELHEIROS SUPLENTES

Rui Chamas - de 01/01/2021 até 31/12/2021

VICE-PRESIDENTE

Rui Chamas - de 01/01/2021 até 31/12/2021

Flavio Cesar Guimaraes Avila - de 01/01/2021 até 31/12/2021

Adriano Soares da Costa - de 01/01/2021 até 31/12/2021

Flavio Cesar Guimaraes Avila - de 30/04/2021 até 31/12/2021
Adriano Soares da Costa - de 01/01/2021 até 30/04/2021

Carisa Santos Portela Cristal - de 30/04/2021 até 31/12/2021
Alessandro Gregori Filho - de 01/01/2021 até 30/04/2021

Dayron Esteban Urrego Moreno - de 01/01/2021 até 31/12/2021
Marcio Cunha Dias - de 01/01/2021 até 31/12/2021
Francisco Roberto Nunes de Souza - de 01/01/2021 até 31/12/2021

Carisa Santos Portela Cristal - de 01/01/2021 até 30/04/2021

Silvia Diniz Wada - de 30/04/2021 até 31/12/2021

DIRETORIA

Gersino Saragosa Guerra - Diretor Administrativo e Financeiro

Jairo Junqueira Kalife - Diretor Técnico

Adriana Jackelyne Pereira dos Santos
Contadora - CRC 1SP271096/0-0

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores da Interligagao Elétrica do Madeira S.A.. Opini@o. Examinamos
as demonstragdes financeiras da Interligacéo Elétrica do Madeira S.A. (“Compa-
nhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e fi-
nanceira da Interligagéo Elétrica do Madeira S.A.em 31 de dezembro de 2021, o de-
sempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil. Base para
opinido. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nor-
mas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras’ Somos independentes em relacdo a Com-
panhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é sufi-
ciente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo. Outros assuntos. Valores cor-
respondentes ao exercicio anterior. O exame das demonstraces financeiras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi conduzido sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem ressalvas,
contendo énfase em decorréncia da mudanga de politica contabil, conforme aspec-
tos relevantes do Oficio Circular da CVM 04/2020, sobre os valores correspondentes
relativos as demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2019, apresentadas
para fins de comparacao, os quais foram ajustados e reapresentados como previsto
no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao de Erroe CPC

26(R1) - Apresentagéo das Demonstragoes Contabeis, com data de 12 de fevereiro
de 2021. A demonstrag&o do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, apresentada para fins de comparagao, ndo foi examinada
por nds ou por outros auditores. Demonstragao do valor adicionado. A demonstragéo
do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021,
elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia, e apresentada
como informag&o suplementar para fins das praticas contabeis adotadas no Brasil, foi
submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes financeiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avalia-
mos se essa demonstracao esta conciliada com as demonstracoes financeiras e re-
gistros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido esta de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico NBC TG 09 — Demonstracao
do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relagao as demonstra-
¢Oes financeiras tomadas em conjunto. Outras informacgdes que acompanham as
demonstracgoes financeiras e o relatdrio do auditor. A administragdo da Compa-
nhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatdrio da
Administracao. Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de au-
ditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragGes financei-
ras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administracao e, ao fazé-lo, con-
siderar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstra-
¢Oes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administrag&o, somos reque-
ridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabili-
dades da Administracao pelas demonstracdes financeiras. A administracéo da

Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagéo das demons-
tragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a admi-
nistragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar
operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua conti-
nuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramen-
to das operacoes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
coes financeiras. Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as de-
monstracoes financeiras, tomadas em conjunto, esto livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspec-
tiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e
avaliamos os riscos de distorc&o relevante nas demonstragGes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimen-
tos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de nao detecgao de
distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a

fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omis-
s8o ou representacoes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles in-
ternos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apro-
priados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia. » Avaliamos a adequacao das politicas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divul-
gacoes feitas pela Administragao. « Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Ad-
ministragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relago a eventos ou condi-
¢Oes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continui-
dade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, de-
vemos chamar a atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga-
¢Oes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evi-
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
¢Oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade
operacional. Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demons-
tragbes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras re-
presentam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis
pela administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
S&o Paulo, 26 de janeiro de 2022

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Renato Vieira Lima
Auditores Independentes Ltda. Contador
CRCn°2SP 011609/0-8 CRCn® 18P 257330/0-5

m——§.P.G.M.M. 34 - Empreendimentos

Winwin Midia e Tecnologia S.A.

CNPJ/ME n° 29.257.741/0001-34

Atic Holding S.A.

CNPJ n° 33.852.272/0001-79 - NIRE n° 35.300.537.416

e Participacoes S/A - Sociedade por A¢coes
CNPJ 39.579.285/0001-00 - NIRE 35300558332
Constituicao 27/10/2020
COMUNICADO
Inicio das Atividades - 01/09/2020. Capital R$ 1.000,00 (Hum Mil Reais), Endere¢o Rua do Seminério, 199,
Conjunto 52, Bairro Centro, Municipio Sdo Paulo/SP, CEP 01034-904. Objeto social: a participagdo em
outras sociedades, como sécia ou acionista, no pais ou no exterior. Titular/Sécio/ Diretoria: Sidnei Pessoa
de Brito, nacionalidade, brasileiro, casado, Administrador de Empresa, CPF 184.721.738-95; RG/RNE
25.351.201-3, SSP/SP, residente a Rua do Seminario, 199, 5° andar - Conjunto 52, Centro, Sdo Paulo/SP,
CEP 01034-904, na situacao de Diretor Presidente. Graciete Maria da Silva Brito, nacionalidade, brasileira,
casada, empresdria, CPF 263.859.678-75; RG/RNE 28.113.754-7 SSP/SP, residente & Rua do Seminario,
199, 5° andar - Conjunto 52, Centro, Sdo Paulo/SP, CEP 01034-904 na situacao de Diretor.

Recepta Biopharma S.A.
CNPJ/ME 07.896.151/0001-19 - NIRE 35.30032928-7
Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
Em 2/12/2021, as 14h, de forma digital, na sede social da Companhia, localizada na Cidade de S&o Paulo/
SP. Presenca: Totalidade. Mesa: José Fernando Perez - Presidente; e Miriam Albagli de Almeida -
Secretdria. Deliberagdes: Ap6s a leitura, discusséo e votagao das matérias constantes da Ordem do Dia:
Os acionistas presentes, com a abstencdo do acionista BNDES Participacdes S.A. - BNDESPAR,
deliberaram favoravelmente no sentido de eleger como membro do Conselho de Administracdo da
Companhia, o Sr. Fabio Takiy Sekiguchi, RG n° 25.622.702-0 SSP-SP, e CPF/ME sob o n° 272.818.148-95,
por indicacao do acionista Inova Empresa Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia, com
mandato a se encerrar em 30/04/2022 ou na data da Assembleia Geral Ordindria que deliberar sobre o
exercicio social a encerrar-se em 31/12/2021, o que ocorrer por Ultimo, e que toma posse de seu cargo
mediante a assinatura do termo de posse constante do Anexo |. Encerramento: Nada mais havendo a
tratar, a palavra foi oferecida a todos que dela quisessem fazer uso, ninguém se manifestando, a assembleia
foi suspensa pelo tempo necessario a lavratura da presente ata. Reaberta a sessao, a ata foi lida e, estando
em conformidade, foi assinada por todos os acionistas presentes. Mesa: José Fernando Perez, Presidente;
Miriam Albagli de Almeida, Secretdria. JUCESP n° 69.495/22-1 em 07/02/2022. Gisela Simiema Ceschin

- Secretaria Geral.

Edital de Convocacao - Assembleia Geral Extraordinaria Digital

Ficam os senhores acionistas da Winwin Midia e Tecnologia S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ/
ME sob o n°® 29.257.741/0001-34, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 1.739 - Box 79, Jardim Paulista, CEP 01452-001 (“Companhia”), convocados para
participar da Assembleia Geral Extraordindria (“AGE”) a ser realizada no dia 21 de fevereiro de 2022, as 12h,
de modo exclusivamente digital, através do sistema digital Zoom, para deliberarem remotamente sobre a
seguinte ordem do dia: (i) dissolucao e extingdo da Companhia; (i) distribuicao de haveres; (jii) indicacao de
responsavel pela guarda dos livros; e, (iv) demais assuntos do interesse da Companhia. A participagdo e
voto na assembleia ocorrerdo exclusivamente de forma remota por meio da plataforma eletrénica Zoom,
sem a possibilidade de comparecimento fisico. Na hipétese de representacdo por meio de procurador,
o Acionista devera enviar previamente a Companhia, no e-mail daniela@winwin.media, com antecedéncia
minima de 3 (trés) dias copia digitalizada integral do instrumento de mandato devidamente formalizado e
assinado pelo acionista outorgante acompanhado de cépia do documento de identidade de seu procurador.
Os Acionistas receberdo até 03 (trés) dias antes da AGE o e-mail com as instrugdes para acesso e
participacéo da AGE, e em caso de qualquer duvida quanto ao acesso este devera entédo entrar em contato
com a Companhia pelo email daniela@winwin.media - em qualquer cendrio, antes das 12 horas do dia
21 de fevereiro de 2022 - a fim de que |lhe sejam reenviadas suas respectivas instrugdes para acesso.
Os acionistas deveréo se familiarizar previamente com o uso da plataforma digital Zoom, bem como garantir
a compatibilidade de seus respectivos dispositivos eletronicos com a utilizagdo da plataforma (por video e
audio). A Companhia solicita a tais acionistas que, no dia da AGE, acessem a plataforma com, no minimo,
30 minutos de antecedéncia do horério previsto para inicio da AGE a fim de permitir a validagdo do acesso
e participagdo de todos os acionistas que dela se utilizem. A Companhia ndo se responsabiliza por
problemas de conex&o que os Acionistas Credenciados venham a enfrentar e outras situagcdes que nao
estejam sob o controle da Companhia (e.g., instabilidade na conexdo do acionista com a internet ou
incompatibilidade da plataforma Zoom com o equipamento do acionista). Sdo Paulo, 11 de fevereiro de 2022.
Daniela Klaiman e Sérgio Klaiman - Membros do Conselho de Administracdo.

Companhia de Capital Fechado
Edital de Convocacao - Assembleia Geral Ordinaria

Ficam convocados os senhores acionistas da Atic Holding S.A., para se reunirem em Assembleia
Geral Ordinaria, que sera realizada no dia cita 01/03/2022, em primeira convocagao, as 13:00 horas,
observa quérum de 50% do capital votante, em segunda convocagéo, as 14:00 horas, observa quérum
de 75% do capital votante, e em terceira convocagéo, as 15:00 horas, com qualquer quérum, valendo a
deliberagao de 51% dos votos presentes, e sera realizada na Alameda Terracota, n° 185, em Sao
Caetano do Sul, Sao Paulo, CEP 09531-190 a fim de deliberar a seguinte Ordem do Dia: 1) Elei¢do dos
membros da Administragdo. 2) Prestacdo de contas 2021. | - Prazo para inscricdo: O prazo para
inscricado de interessado sera de até 10 (dez) dias contados da data do edital. Il - documentacao relativa
as matérias constantes da Ordem do Dia, bem como outras informagdes relevantes para o exercicio do
direito de voto na Assembleia, foram disponibilizadas aos acionistas da Companhia, e podem ser
acessados pelo site da ATIC no seguinte endereco eletrénico: www.citatransportes.com.br. IIl - Regras
Sanitarias: A fim de oferecer condi¢des para o maior nimero de participacdo, dada as restricdes
sanitarias em razao da pandemia oriunda da COVID-19, a Assembleia sera realizada de forma hibrida,
cujo link da reunido sera passado aos sécios por meio eletronico (e-mail/aplicativo de mensagem).

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo EC20-1295-6039-4665.
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Emotion Seguros S.A.
CNPJ/MF n° [em organizacao]
Ata de Assembleia Geral de Constituicao Realizada em 21 de Outubro de 2020
Aos 21 dias do més de outubro de 2020, as 17 horas na Cidade de S&o Pauto, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Candido Espinheira, n° 560, 3° andar, Perdizes,
CEP 05004-000, com a finalidade de constituir a Emotion Seguros S.A., reuniram-se os seguintes subscritores representando a totalidade de seu capital social,
conforme lista de presenca de acionistas anexa: (i) Wladimir Chinchio de Souza, brasileiro, casado em regime de separagéo parcial de bens, empresario, portador
da Carteira de Identidade RG n° 26.856.953-8 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 215.120.798-63, com enderego comercial na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Doutor Candido Espinheira, 560, 3° andar, CEP 05004-000; (ii) Valdemir Navarro de Oliveira, brasileiro, casado em regime de separacao parcial
de bens, empresario, portador da Carteira de Identidade RG n° 19.347.167-X SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 175.201.758-71, com enderego comercial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Candido Espinheira, 560, 3° andar, CEP 05004-000. 1. Eleito, por unanimidade entre os presentes,
assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Wladimir Chinchio de Souza, que convidou a mim, Sr. Valdemir Navarro de Oliveira, para secretaria-lo. 2. Composta
a mesa, o Sr. Presidente declarou instalada a Assembleia, reiterando que esta tinha por objetivo a constituicdo de uma sociedade anénima de capital fechado,
organizada nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, da Resolucao do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) n° 381, de 04 de marco de
2020, da Circular da SUSEP n° 598, de 19 de margo de 2020, e do Edital Eletronico n° 2/2020/SUSEP, de 19 de junho de 2020, e com a denominagéo de Emotion
Seguros S.A., a qual tera por objeto social: (|) realizagdo de operacdes de seguros de pessoas, tais como definidos na legislagdo em vigor, em todo o territério
nacional; (Il) todas as atividades necessarias ao desenvolvimento das atividades previstas no item (1); e (lll) a participagdo em outras sociedades, na qualidade de
sdcia ou acionista, observada a legislagdo em vigor. 3. Informou o Sr. Presidente que o capital social da Companhia sera de R$ 1.200.000,00 (Um milh&o e duzentos
mil reais), representado por 1.200.000 (Um milhdo e duzentos mil) acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, sendo subscrito da seguinte forma: (i) o
acionista Wladimir Chinchio de Souza subscreve 600.000 (seiscentas mil) agdes ordinarias nominativas, ao prego de emissao de R$ 1,00 (um real) cada uma, as
quais sao integralizadas, em moeda corrente nacional, na forma do boletim de subscricdo (Anexo I|-A); (ii) o acionista Valdemir Navarro de Oliveira subscreve
600.000 (seiscentas mil) agdes ordindrias nominativas, ao prego de emisséo de R$ 1,00 (um real) cada uma, as quais s&o integralizadas, em moeda corrente
nacional, na forma do boletim de subscri¢éo (Anexo I-B). O capital social foi totalmente subscrito pelos acionistas presentes, sendo integralizado, neste ato, 100%
(cem por cento) do capital subscrito em dinheiro. 4. Apds a subscricao total e a integralizagao do capital social nos termos do item 3 acima, foram lidos os Boletins
de Subscricao, que integram a presente ata como Anexo |, conforme determinam os artigos 80 e 85 da Lei n° 6.404/76, para cumprimento da formalidade do artigo
87,51°, da Lei n° 6.404/76. 5. Dando sequéncia a Assembleia, informou o Sr. Presidente que, por terem sido atendidos todos os requisitos preliminares a constituicao
da Companhia, colocava em discussao e votagdo o projeto de Estatuto Social, elaborado em conformidade com o artigo 83 da Lei n° 6.404/76, submetendo-o a
aprovagdo da Assembleia que, por unanimidade, assim deliberou: (a) aprovagéo da constituigdo da Companhia, que terd sede social na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Candido Espinheira, n° 560, 3° andar, Perdizes, CEP 05004-000; (b) aprovacgéo do projeto de Estatuto Social da Companhia,
que passa a integrar a presente ata como Anexo II; (c) a nomeagao e eleicdo dos membros da Administracdo da Companhia, que serd composta de uma Diretoria
que tera 2 (dois) diretores, sendo eleitos: (1) Wladimir Chinchio de Souza, como Diretor Presidente, que sera responsavel (a) pela participagdo no Sandbox
Regulatério, nos termos do artigo 11°, inciso Il, da Resolugdo CNSP n° 381, de 04 de margo de 2020; (b) pelo cumprimento do disposto na Lei n° 9.613, de 3 de
marco de 1988 (alterada pela Lei n° 12.683, de 9 de julho de 2012), na Circular SUSEP n° 445, de 2 de julho de 2012 e nas demais regulamentagdes complementares
aplicaveis; (c) pelos controles internos, nos termos da Circular SUSEP n° 249, de 20 de fevereiro de 2004; e (d) pelos controles internos especificos para a prevengao
contra fraudes, nos termos da Circular SUSEP n° 344, de 21 de julho de 2007; e (e) pelas relagdes com a SUSEP, nos termos do artigo 1°, inciso |, da Circular
SUSEP n° 234, de 28 de agosto de 2003 (2) Valdemir Navarro de Oliveira, como Diretor sem designagao especifica, que sera responsavel (a) técnico, nos termos
da Resolugdo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015, e do artigo 1°, inciso Il, da Circular SUSEP n° 234, de 28 de agosto de 2003; (b) pelo cumprimento das
obrigagdes previstas na Resolugdo CNSP n° 143, de 27 de dezembro de 2005; (c) pela contratagdo e superviséo de representantes de seguro e dos servigcos por
esses prestados, nos ermos do artigo 16, da Resolugdo CNSP n° 297, de 25 de outubro de 2013; (d) administrativo financeiro, conforme previsto no artigo 1°, inciso
Ill, da Circular SUSEP n° 234, de 28 de agosto de 2003; e (e) pelo acompanhamento, supervisdo e cumprimento das normas e procedimentos de contabilidade e
auditoria independente previstos na regulamentagdo em vigor, conforme o disposto na Resolugdo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015. Todos acima qualificados,
todos com seus poderes delimitados no Estatuto Social da Companhia e prazo de mandato unificado de 3 (trés) anos, que se inicia na presente data. 6. Os Diretores
receberao a remuneragao anual global no valor de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais). 7. A seguir, o Sr. Presidente declarou empossados em seus respectivos
cargos os Diretores eleitos nos termos do item 5 acima, os quais assinaram os respectivos Termo de Posse, nos termos da legislagéo aplicavel, lavrado em livro
préprio arquivado na sede da Companhia, e anexos a presente ata, por meio dos quais declararam, sob as penas da lei, que nao estao impedidos de exercer a
administraca@o da sociedade, por lei especial, ou em virtude de condenag&o criminal, ou por se encontrarem sob os efeitos dela, atendendo integralmente, portanto,
aos requisitos aplicaveis previstos nos artigos 146 e 147 da Lei n° 6.404/76. 8. Cumpridas as formalidades legais aplicaveis, o Sr. Presidente declarou constituida a
Companhia, de pleno direito. 9. Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Assembleia, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi
assinada por todos os presentes. Mesa: Wladimir Chinchio de Souza (Presidente da Mesa); Valdemir Navarro de Oliveira (Secretario da mesa). Acionistas
Presentes: Wladimir Chinchio de Souza; Valdemir Navarro de Oliveira. Diretores Eleitos: Wladimir Chinchio de Souza (Diretor Presidente); Valdemir Navarro
de Oliveira (Diretor). Visto do Advogado: Carlos Guilherme Saez Garcia - OAB/SP n° 187.069. JUCESP/NIRE S/A n° 3530056061-2 em 03/12/2020. Gisela
Simiema Ceschin - Secretaria Geral. Anexo Il - Ata da Assembleia Geral de Constituicdo da Emotion Seguros S.A. Estatuto Social da Emotion Seguros S.A..
Denominacéo, Sede, Objeto e Duracao: Clausula 1* - A Emotion Seguros S.A. é uma sociedade anénima que se regera pelo presente Estatuto Social e
disposigdes legais aplicaveis, em especial a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e suas alteragdes posteriores (“Lei n° 6.404/76”). Clausula 2% - A Companhia
tem sua sede e foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Candido Espinheira, 560, 3° andar, CEP 05004-000. Clausula 3% - O prazo de
duragéo da Companhia sera por tempo indeterminado. Clausula 4° - A Companhia terd como objeto social: (i) realizacao de operacdes de seguros de pessoas, tais
como definidos na legislagdo em vigor, em todo o territério nacional; (ii) todas as atividades necessérias ao desenvolvimento das atividades previstas no item (1), e
(iii) a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista, observada a legislagdo em vigor. Capital Social: Clausula 5% - O capital social da
Companhia é de R$ 1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais), expresso em moeda corrente nacional, dividido em 1.200.000(um milh&o e duzentas mil) agdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas pelos acionistas. Clausula 6* - A Assembleia Geral que autorizar o aumento de capital
social, mediante a subscri¢do de novas acdes, dispord acerca das determinagdes a serem observadas quanto a espécie e classe das agdes, ao preco de emissao
e ao prazo de subscri¢do. Clausula 7% - A Companhia podera adquirir, utilizando saldos de Lucros ou reservas disponiveis, exceto a reserva legal, suas préprias
acdes para permanéncia em tesouraria, sem que isso implique na diminuicéo do capital social, visando sua posterior alienagéo ou cancelamento, observadas as
disposicdes legais aplicaveis. Paragrafo Unico - As acdes mantidas em tesouraria néo terdo direito a voto, nem a dividendos ou bonificagdes de qualquer espécie,
até sua recolocagéo em circulagéo. Clausula 82 - As agdes da Companhia sdo nominativas e a sua propriedade presumir-se-a pela inscrigdo do nome do acionista
no livro “Registro de AcSes Nominativas”, e a Companhia somente emitira certificados de agdes a requerimento do acionista, devendo ser cobrados deste os
respectivos custos. Paragrafo Unico - As agdes ou titulos mdiltiplos e os certificados de agdes serdo sempre assinados por dois Diretores da Companhia. Clausula
92 - A cada ag&o ordinaria nominativa corresponde um voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais. Clausula 10? - A Companhia podera emitir agdes preferenciais,
as quais (i) ndo terdo direito a voto nas deliberagdes da Assembleia Geral; e (i) terdo prioridade no reembolso do capital, sem prémio, em caso de liquidagdo da
Companhia, na forma do artigo 17, inciso Il, da Lei n° 6.404/76. Clausula 112 - A Companhia poderd, por deliberagdo de Assembleia Geral Extraordindria, emitir
debéntures, conversiveis ou nao em agdes, e ainda certificados de debéntures que conferirdo aos seus titulares direito de crédito contra ela, nas condi¢bes
constantes da escritura de emissao e do certificado, observando os Artigos 52 e seguintes da Lei n° 6.404/76. Assembleia Geral de Acionistas: Clausula 12° - As
Assembleias Gerais de Acionistas realizar-se-&o, ordinariamente, até 31 de margo de cada ano, conforme previsto no artigo 63, inciso |, do Decreto n° 60.459, de
13 de margo de 1967 e, extraordinariamente, sempre que exigirem os interesses sociais ou quando as disposicdes deste Estatuto Social ou da legislacao aplicavel
exigirem deliberagdes dos acionistas, sendo permitida a realizagéo simultdnea de Assembleias Gerais ordindrias e extraordinarias. Clausula 13* - As Assembleias
Gerais serao convocadas e instaladas na forma da Lei n° 6.404/76. Clausula 14° - As deliberagGes, exceto nos casos previstos em lei, serdo tomadas por acionistas
representantes da maioria absoluta das agdes emitidas pela Companhia, sendo atribuido 1 (um) voto para cada acao, ordinaria. Paragrafo Primeiro - Somente
poderao tomar parte e votar na Assembleia Geral os acionistas cujas agoes estejam registradas em seu nome no livro préprio com 48 (quarenta e oito) horas de
antecedéncia da data designada para a realizagao da referida Assembleia Geral. Os acionistas poderao ser representados nas Assembleias Gerais por mandatario,
nos termos da Lei n° 6.404/76, mediante procuragao com poderes especificos, a qual ficard arquivada na sede da Companhia. Paragrafo Segundo - Os acionistas
poderao ser representados nas Assembleias Gerais por procurador constituido a menos de um ano, que seja acionista, administrador da Companhia ou advogado.
Clausula 15° - As Assembleias Gerais, ordinarias ou extraordinarias, seréo presididas por um dos Diretores, ou em sua auséncia, por acionista escolhido por maioria
de votos dos presentes. Paragrafo Unico - O Presidente da Assembleia Geral devera indicar, dentre os presentes, um secretdrio. Clausula 16* - Nas deliberagdes
da Assembleia Geral serdo obrigatoriamente observadas as previsdes de eventuais Acordos de Acionistas arquivados na sede da Companhia. O presidente da
Assembleia Geral ndo computara os votos proferidos com infracéo as disposicdes de tais Acordos de Acionistas. Administracao da Companhia: Clausula 17% - A
Companhia serd administrada por uma Diretoria, que serd composta e funcionara em conformidade com a legislagéo aplicavel e com este Estatuto Social. Paragrafo
Unico - Os Diretores deveréo atender aos requisitos estabelecidos na legislagéo e regulamentacao da SUSEP para o exercicio de cargos de administragao de
instituicdes financeiras, bem como prestar as informagdes e declaragdes exigidas nos prazos e condigdes previstos na legislacéo e regulamentacéo em vigor.
Clausula 18 - A Diretoria sera composta por, no minimo, 2 (dois) e, no maximo 4 (quatro) membros, sendo um Diretor Presidente que reportara a Assembleia Geral
periodicamente, conforme solicitado e/ou conforme determinado neste Estatuto Social. Os diretores deverdo ser residentes no Pais, acionistas ou nao, com as
atribuides previstas neste Estatuto Social, com mandato de 3 (trés) anos, prorrogdvel até a posse dos respectivos substitutos, facultada a reelei¢ao. Paragrafo
Primeiro - O mandato dos membros da Diretoria estender-se-a até a posse dos seus substitutos. Paragrafo Segundo - Todos os membros da Diretoria tomarao
posse mediante assinatura dos respectivos termos no livro préprio, apds a aprovagédo de suas elei¢des pela SUSEP, permanecendo em seus respectivos cargos até
a posse de seus sucessores. Paragrafo Terceiro - Os Diretores terdo as atribuigdes conferidas pela lei e pelo presente Estatuto Social, estando dispensados de
prestar caugdo ou garantia para o exercicio de suas funcdes. Paragrafo Quarto - A Assembleia Geral de Acionistas estabelecera a remuneragdo dos membros da
Diretoria. Paragrafo Quinto - E expressamente vedado e serd nulo de pleno direito o ato praticado por qualquer Diretor da Companhia que a envolva em obrigacoes
relativas a negdcios e operagdes estranhos ao objeto social, sem prejuizo da responsabilidade civil ou criminal, se for o caso, a que estara sujeito o infrator deste
dispositivo. Paragrafo Sexto - No impedimento, auséncia tempordria, ou vacancia do cargo, por qualquer motivo, de qualquer dos Diretores, os Diretores
remanescentes deverdo convocar uma Assembleia Geral, a ser realizada no prazo de 30 (trinta) dias, que deliberara sobre a eleigéo de novos Diretores. Clausula
19° - A Diretoria é o érgdo executivo da Companhia, cabendo-lhe assegurar o funcionamento regular desta, tendo poderes para praticar todos e quaisquer atos
relativos aos fins sociais, exceto aqueles que, por lei ou pelo presente Estatuto Social, dependam de prévia aprovacdo da Assembleia Geral. Paragrafo unico - A
Diretoria atuara como drgéo colegiado. Clausula 20* - Compete a Diretoria, sem prejuizo das demais competéncias estabelecidas pelo presente Estatuto Social ou
definidas pela Assembleia Geral: (a) representar, ativa e passivamente, a Companhia; (b) praticar todos os atos necessarios ou convenientes & administracao dos
negdcios sociais, respeitados os limites previstos em lei, neste Estatuto Social ou em eventual Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia; (c) zelar pela
observancia da Lei e deste Estatuto Social; (d) coordenar o andamento das atividades normais da Companhia, incluindo a implementacao das diretrizes e o
cumprimento das deliberacdes tomadas, tanto em Assembleias Gerais, como nas suas préprias reunides; (e) a aprovacao, implementacao e revisado de estruturas,
politicas e relatérios da Companhia sobre (i) governanca e controles internos; (i) a preveng&o aos crimes de que trata a Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998; e (iii)
o gerenciamento de riscos; e (f) administrar, gerir e superintender os negdcios sociais. Clausula 212 - Todos os atos que criarem responsabilidade para a Companhia,
ou dispensarem obrigagdes de terceiros para com ela, dependerdo sempre da assinatura de: (a) Do Diretor Presidente em conjunto com outro Diretor; ou (b) 1 (um)
Diretor em conjunto com 1 (um) procurador nomeado na forma do pardgrafo primeiro abaixo. Paragrafo Primeiro - A outorga de procuragdes em nome da
Companhia dependera sempre da assinatura conjunta de 2 (dois) Diretores, sendo um deles o Diretor Presidente. As procuracdes outorgadas, além de mencionarem
expressamente a extensao dos poderes conferidos e a finalidade da outorga, deverao, com excegao daquelas para fins judiciais, conter um periodo de validade
limitado a 24 (vinte e quatro) meses. Paragrafo Segundo - A Companhia podera ser representada por apenas 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador com poderes
especificos na prética dos seguintes atos: (a) recebimento de citagcdes ou notificacdes judiciais, representacdo da Companhia em juizo, exceto para a pratica de atos
que importem renuncia a direitos; (b) representagéo perante a Justi¢a do Trabalho e sindicatos, inclusive para matéria de admisséo, suspens@o ou demissao de
empregados e/ou acordos trabalhistas; e (c) pratica de atos rotina administrativa, inclusive perante a SUSEP, Receita Federal, repartices publicas, sociedades de
economia mista, juntas comerciais, INSS, FGTS e seus bancos arrecadadores, e outras da mesma natureza. Conselho Fiscal: Clausula 22° - A Companhia tera
um Conselho Fiscal, composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros e suplentes em igual nimero, ndo tendo carater permanente, e sé sera eleito e instalado pela
Assembleia Geral, nos casos previstos em lei. Clausula 232 - O funcionamento do Conselho Fiscal terminara na primeira Assembleia Geral Ordindria apés a sua
instalagao, podendo os seus membros serem reeleitos. Clausula 24 - A remuneragéo dos membros do Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia Geral que os
eleger. Do Exercicio Social, Balancos, Lucros e sua Aplicacao: Clausula 25° - O exercicio social coincide com o ano civil, encerrando-se, portanto, em 31 de
dezembro de cada ano. Paragrafo Primeiro - A Companhia devera publicar, anualmente, até 28 de fevereiro, no Diario Oficial da Uni&o ou no jornal oficial dos
Estados, segundo o local da respectiva sede e, também em outro jornal de grande circulagéo o relatdrio da Diretoria, balango e conta de lucros e perdas. Paragrafo
2°- Juntamente com as demonstracdes financeiras do exercicio, a Diretoria apresentara a Assembleia Geral, observado o disposto nos artigos 193 a 203 da Lei n°
6.404/76 e neste Estatuto Social, proposta sobre a destinagao a ser dada ao lucro liquido do exercicio. Paragrafo 3° - A Companhia podera levantar balangos
intermedidrios, inclusive mensais, em fung&o dos quais se faculta a distribuicao de dividendos conforme deliberado pela Assembleia Geral. Paragrafo 4° - A Diretoria
podera declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no Ultimo balanco anual. Clausula 26* - Do Lucro
Liquido verificado, (i) sera deduzida a percentagem de 5% (cinco por cento) para a constituicdo do Fundo de Reserva Legal até alcangar 20% (vinte por cento) do
capital social; (ii) pagamento as acgdes representativas do capital social do dividendo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento); (iii) o pagamento de dividendo
suplementar que seja votado pela Assembleia Geral Ordindria, nos termos do artigo 132, inciso Il, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Paragrafo Primeiro
- O saldo de Lucros ficara a disposicdo da Assembleia Geral que dara o destino conveniente, por proposta da Diretoria e ouvido o Conselho Fiscal se em
funcionamento. Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral podera deliberar sobre a distribuicdo de dividendo inferior aquele fixado no item (i) da Clausula 26® supra
ou a retencao de todo o lucro. Dissolugéo e Liquidacao: Clausula 27° - A Companhia sera dissolvida ou liquidada nos casos previstos em lei ou ao término do
prazo da autorizagdo temporaria, conforme previsto no artigo 38°, da Resolugdo CNSP n° 381, de 04 de marco de 2020. Compete a Assembleia Geral estabelecer
a forma da liquidagao e nomear o liquidante e os membros do Conselho Fiscal que devera funcionar no periodo de liquidagao, fixando seus poderes e estabelecendo
suas remuneragdes, conforme previsto em lei. Paragrafo tnico - A Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP nos termos do artigo 36°, da Resolugao
CNSP n° 381, de 04 de margo de 2020, podera cancelar a autorizagdo temporaria da Companhia, o que iniciara sua liquidagao ordinaria. Das Disposicoes Gerais:
Clausula 28* - A Companhia observara os acordos de acionistas eventualmente registrados na forma do artigo 118 da Lei n° 6.404/76, cabendo a administragao
recusar o registro de transferéncias de agdes ou criagdo de 6nus sobre a¢des que sejam contrarias ao eventual acordo de acionistas, e ao Presidente da Assembleia
Geral ou da Reunido da Diretoria, e recusar-se a computar os votos langados contra 0 mesmo acordo. Os direitos, obrigacoes e responsabilidades resultantes de
acordos de acionistas seréo validos e oponiveis a terceiros tao logo tenham sido averbados nos livros de registro de agdes da Companhia. Clausula 29° - Os casos
omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei n° 6.404/76, pelas leis e regulamentos especificos sobre o tipo societario e demais normas da legislagdo
pertinente, e pela deliberacdo da Assembleia Geral nas matérias que lhe caiba liviemente decidir. Clausula 30 - Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir as questdes oriundas da Companhia. Wladimir Chinchio
de Souza (Presidente da Mesa); Valdemir Navarro de Oliveira (Secretario da Mesa). Visto do Advogado: Carlos Guilherme Saez Garcia - OAB/SP n° 187.069.
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